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Comentari de cartera

El fons tanca el mes d'abril amb un retrocés del 0,09%. La renda fixa corporativa europea va acabar el mes amb un lleugera
pujada del 0,12% mentre que la renda fixa sobirana tancava sense canvis. El spread de credit del bo espanyol davant l'alemany es
va apreciar un 15,3%, i els CDS en els paisos europeus van repuntar significativament destacant Espanya +9,12%, Italia
+12,56% o Franga i Alemanya +15%. La cartera de renda variable es manté pivotant en nivells del 25%, amb inversions en
companyies socialment responsables que componen I'index FTSE4Good Global 100. Els titols de les americanes AT & T o Verizon,
afavorides també per I'apreciacié del dolar, van acabar amb pujades superiors al 6% contribuint positivament al fons, que manté
nivells de volatilitat inferiors a I'index de referencia.
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ISIN ES0138885035
Ndm. Registre CNMV 354 -2,00% -
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Distribucio per Actius neHuIvILaL miswirita
Fons Index *
YTD 2,97% 5,561%
1 mes -0,09% -0,18%
3 mesos 1,59% 2,51%
= RENTA FUA 70,51% 1 any 5,04% 6,57%
o RENTAVARIABLE 2511% 3 anys 8,98% 24,70%
5 anys -4,60% 14,47%
LIQUIDEZ 4,38% Des de l'inici 6,43% 26,77%
2011 1,78% 0,61%
2010 -0,35% 4,93%
2009 5,76% 14,67%
2008 -12,90% -9,77%
2007 0,12% -0,04%
Informacié Tecnica Rendibilitat Acumulada
FONENGIN ISR BENCHMARK
Valor liquidatiu 10,65  Dividends NO 8,0%
Patrimoni (Mn €) 17,92 Tracking Error 0,82% 6,0% 1
Rati de Sharpe 1,12 Information Ratio -0,16 4.0% 1 /
Alpha Jensen 0,03  Beta 0,58 20% 1 o~
Volatilitat Fons 3,33%  Volatilitat Bench. A R ——
Var Fons -0,33%  Var Benchmark. -0,46% jz;z
Correlacio 91,0% abr-11 jun-11 ago-11 oct-11 dic-11 feb-12  abr-12

* Benchmark: 25% FTSE 4 GOOD Global 100 EUR + 48.75% IBOXX CORP 3-5Y EUR + 26,25% IBOXX EZSQV 3-5Y |




Distribucio6 per Divisa

Top 10 Holdings

W EUR 74,03% BO BARCLAYS BK PLC 27/05/2014 5,30%
W USD 13,35% BO SPANISH GOV'T 31/01/2016 3,90%
:i::f::f BO SANTANDER INTL 10/03/2015 3,30%
IJPYO,’72%° BO JUNTA ANDALUCIA 21/03/2014 2,76%
HAUD 0,7% BO SHELL INTL FIN 09/02/2016 2,53%
BCADO,7% BO DEUTSCHE TEL FIN 14/04/2015 2,51%
o BO TELSTRA CORP LTD 24/07/2015 2,47%
= DKK 0,66% BO FRANCE TELECOM 14/10/2015 2,44%
BO NATL AUSTRALIABK 23/01/2015 2,36%
BO CITIGROUP INC 05/08/2015 2,34%
Distribucio per Sectors (Renda Variable) Distribucio per Sectors (Renda Fixa)
M Financial 26,25% H Financial 32,69%
® Communications 17,46% M Communications 16,84%
M Consumer, Non-cyclical 15,73%  Basic Materials 5,02%
‘ :E::::sm;r;tz;o'sg% B Government 14,1%
= Energy 6,12% | Utilities 9,66%
1 Basic Materials 5,87% W Consumer, Non-cyclical 9,04%
[ Consumer, Cyclical 5,44% % Consumer, Cyclical 5,47%
Technology 4,42% M Mortgage Securities 0,71%
M Industrial 0,66% Energy 6,47%
Distribucio per Paisos (Renda Variable) Distribucio per Rating (Renda Fixa)
M UNITED STATES 47,12%
M BRITAIN 13,1% HAAA 0,71%
B GERMANY 5,27% HAA- 83%
M SWITZERLAND 7,79% M AA 6,28%
B SPAIN 5,2% WA+ 10,73%
H AUSTRALIA 2,8% WA-/*-3,94%
= NORWAY 2,7% BAL 27%
1 SWEDEN 2,64% :2- ;5';45:
NETHERLANDS 2,66% BBB+ 22,3%
M OTROS 10,72% W BBB 1,14%
Informe de Riesgo
Perfil de risc: Moderat Tipus de risc'” Sense risc | Molt baix | Baix | Mitja | Alt
v Crédit / contrapartida @
[ B Tipus dinterés °
Molt conservador ~ Conservador Moderat Arriscat Molt arriscat
Divisa - Tipus de Canvi ®

Aquest perfil es defineix com aquell que busca a mig pla¢ rendiments superiors als

tipus d'interés de mercat acceptant nivells

moderats de risc.

Preu
Liquiditat

(1) Tipus de risc potencial al qué pot veure's sotmes.

Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa d'Enginyers amb la finalitat de proporcionar als seus socis informacio i dades de caracter general i
objectiu a la data d'emissié d'aquest document. Ni aquest document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de compra o subscripcié de valors o
d'altres instruments o de realitzacié o cancel.lacié d'inversions, sin6 que han de ser presos com a informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de
base per a cap contracte, compromis o decisié de cap tipus. L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les
inversions a que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius especifics d'inversio, la seva posici6 financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat
presos en consideracié per a l'elaboracié de la present informacié, de manera que haura de prendre les seves propies decisions d'inversié tenint en compte aquestes
circumstancies i procurant l'assessorament especific que pugui ser necessari




