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Comentari de cartera

El fons s'ha comportat en linia amb I'index de referencia, en un mes molt complicat per a la renda variable internacional i
especialment dolent per l'europea. Els nostres valors a la zona, en canvi, s'han comportat de manera excel - lent destacant els
noruecs. Pel costat negatiu hi ha hagut diverses sorpreses negatives durant el mes, com Areva, Fiat, Alcatel o Peruhasaan, tots
amb caigudes de doble digit. Hem aprofitat per augmentar lleugerament el pes en les dues primeres donat |'alt potencial que
presenten des dels preus actuals. Pel costat positiu, a més de Noruega i la recuperaci6 de la cartera japonesa, destaquen
Konecranes amb gairebé un 17% de pujada o Kvaer, que ha pagat el seu dividend del 6%. No s'han fet canvis significatius en la
composicié de la cartera durant abril.
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Societat gestora
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mCI GLOBAL

MSCI WORLD (EURO)

Societat dipositaria Caixa d'Enginyers, SCC 10,00%
Forma juridica Fons d'nversi6, UCITS III 8,00% 1
6,00% |
Lloc de registre Espanya 4.00% |
Data de constitucié 06/02/1999 2,00%
Calcul de valor liquidatiu Diari 0,00%
Comissié de gestio 1,35% + 9% comissi6 d'éxit 2,00% 1
-4,00% -
ISIN ES0114988035 6,00% |
Ndm. Registre CNMV 1833 -8,00% 1
Codi Bloomberg CAJINME SM -10,00% -
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Rating Morningstar 000cC
Distribucio per Paisos neHuIvILaL miswirita
Fons Index *
YTD 9,65% 7,32%
W UNITED STATES 36,99%
1 mes -0,83% -0,77%
M REPO & LIQUIDEZ 19,58%
= NORWAY 6,61% 3 mesos 3,37% 3,14%
B FRANCE 5,98% 1 any 5,56% 4,45%
FIAPAN 3,65% 3 anys 48,52% 45,07%
5 anys -8,34% -15,44%
CANADA 2,49%
Des de l'inici 23,63% 15,15%
BRITAIN 2,48%
FINLAND 2,48% 2011 -2,88% -4,53%
NETHERLANDS 1,81% 2010 17,02% 17,16%
OTROS 15,27% 2009 23,26% 23,02%
2008 -38,99% -39,08%
2007 0,24% -3,41%
Informacié Tecnica Rendibilitat Acumulada
Valor liquidatiu 4,48  Dividends NO CIGLOBAL MSCI WORLD (EURO)
Patrimoni (Mn €) 13,80  Tracking Error 1,19% 10,0% -
Rati de Sharpe 0,21  Information Ratio 0,08 5,0% 1 /\
Alpha Jensen 0,01 Beta 1,01 0.0% |——— ‘ ‘ ‘ ‘
Volatilitat Fons 20,14%  Volatilitat Bench. 16,23% \ /
-5,0% -
Var Fons -1,93%  Var Benchmark. -1,58% \ /
-10,0% - \\/
Correlacio 96,0%  Rotacié de cartera 19,15%
-15,0% -
abr-11 jun-11 ago-11 oct-11 dic-11 feb-12 abr-12

* Benchmark: MSCI World euros




Dades Fundamentals de la Cartera

Top 10 Holdings

PER 12,01
P/VC 2,44
Preu/Fluxe de Caixa Lliure 17,57
Rendibilitat per Dividends 2,71
Nombre de Titols 63

Distribucié per Divisa

TERRA NITROGEN COMPANY LP
FAMILY DOLLAR STORES

AREVA

SAMSUNG ELECTR-GDR REG S
RAILAMERICA INC

BMC SOFTWARE INC
MASTERCARD INC-CLASS A
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG
MEAD JOHNSON NUTRITION CO
ARYZTA AG

Distribucio per Sectors

1,56%
1,54%
1,45%
1,44%
1,43%
1,42%
1,41%
1,41%
1,41%
1,40%

W USD 41,99% MEUR 36,49%

W NOK6,61% MJPY 3,65%

'

W CAD2,49% M GBP 2,48%
W CHF 1,4% WDKK 1,28%
SEK1,23%  MIDR1,2%

PLN 1,18%

Posicions relatives CE Global, Fl enfront a Bloomberg World

A

B Consumer, Non-cyclical 23,04%

H Technology 19,11%

M Basic Materials 14,09%

B Industrial 13%

M Consumer, Cyclical 11,31%

® Energy 9,78%

W Communications 6,44%

m Utilities 3,23%
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Informe de Risc
Perfil de risc: Arriscat Tipus de risc'” Sense risc | Molt baix | Baix | Mitja | Alt
v Crédit / contrapartida o
Tipus d'interes o
Molt conservador ~ Conservador ~ Moderat Arriscat Molt arriscat - . .
Divisa - Tipus de Canvi (]
Aquest perfil es defineix com aquell en el qual l'inversor busca retorns significatiu Preu .
de les seves inversions en un horitz6 temporal de mitjallarg termini acceptant un Liquiditat @

grau de volatilitat m“se alt en les seves inversions a causa de no tenir necessitat
de liquidesa a mig termini,

(1) Tipus de risc potencial al qué pot veure's sotmes.

Aquest document, aixi com les dades que conté, ha estat elaborat per Caixa d'Enginyers amb la finalitat de proporcionar als seus socis informacié i dades de caracter general
objectiu a la data d'emissié d'aquest document. Ni aquest document ni el seu contingut constitueixen una oferta, invitacié o sol-licitud de compra o subscripcié de valors o
d'altres instruments o de realitzacié o cancel.lacié d'inversions, sind que han de ser presos com a informacié amb caracter purament comercial sense que puguin servir de
base per a cap contracte, compromis o decisié de cap tipus. L'inversor que tingui accés a aquest document ha de tenir en compte que els valors, els instruments o les
inversions a que aquest es refereix poden no ser adequats per als seus objectius especifics d'inversio, la seva posicio financera o el seu perfil de risc, ja que no han estat
presos en consideracio per a l'elaboracié de la present informacio, de manera que haura de prendre les seves propies decisions d'inversié tenint en compte aquestes

circumstancies i procurant l'assessorament especific que pugui ser necessari




