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1. Politicad'inversid i divisa dedenominaci6

Categoria

Tipus de Fons: Fons que pren com a referéncia un index
Vocacio Inversora: Renda Fixa Mixta Euro

Perfil derisc: Baix-Mitja

Descripci6 general

La gestié del fons esta encaminada a seguir una politica d'inversié d'acord amb la seva vocacié de Renda Fixa Mixta Euro. La
cartera es compondra d’inversions en renda fixa i, fins a un 30%, en renda variable, segons les circumstancies del mercat i
I’economia en general.

En principi, € 75% de la cartera es materiaitzara en renda fixa, principalment en deute public de la Zona Euro i renda fixa privada.
Les emissions que componen la cartera tindran una qualificacio crediticia minima de B, encara que sempre hi haura un 70% dels
actius amb rating A o superior, mentre que la durada maxima sera de 4 anys.

Els actius expressats en una moneda diferent a I’euro no podran superar el 5%.

Operativa en instruments derivats
El fons té previst operar amb instruments derivats, negociats tant en mercats organitzats com en OTC, amb finalitat de coberturai
inversio. Els compromisos pel conjunt d’operacions no podra superar el patrimoni delallC.

Unainformacié més detallada sobre la politica d'inversié del fons es pot trobar en el seu fullet informatiu.

Divisa de denominaci6: EUR
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2. Dades economiques
2.1. Dades generals.

Quan no existeixi informacio disponible les corresponents cel -les apareixeran en blanc.

Periode actual Periode anterior
Nre. de participacions 1.136.632,45 1.113.185,12
Nre. de particips 755 753
Beneficisbrutsdistribuits per participacio (EUR)
Inversié minima (EUR) | 6,00

Distribueix dividends? NO

Data Patrimoni fi de periode (milers d’EUR) Valor liquidatiu fi del periode
Periode de I’informe 9.660 8,4987
2008 9.972 7,9125
2007 25.371 9,0439
2006 24.610 8,8829
iss i % efectivament cobrat i ’

per iCO?jrg,l ?;)kc))?: [;a)gtl Il’cl:?']doelfl e:'llfjl a Periode Acumulada Base de calcul I?]S;E;gilg
Comissio de gestid 0,49 1,47 patrimoni al fons
Comissio de dipositari 0,05 0,15 patrimoni

Periode Actual | Periode Anterior | Any Actual | Any Anterior
index derotaci6 dela cartera (%) 0,15 0,00 044 0,30
Rendibilitat mitjana dela liquiditat (% anualitzat) 0,70 2,64 1,95 4,28

Nota: El periode es refereix al trimestre 0 semestre, segons escaigui. En € cas d'lIC el valor liquidatiu de les quals no es determini diariament, aquesta dada i la de
patrimoni es refereixen a les Gltimes disponibles.

2.2. Comportament

Quan no existeixi informacio disponible les corresponents cel -les apareixeran en blanc.

A) Individual
Rendibilitat (% sense anualitzar)
Trimestral Anual
Acumulat Trimest 2n ler 4t
2009 tol\rc;r:ualre Trimestre| Trimestre| Trimestre 2008 2007 2006 2004
2009 2009 2008
Rendibilitat 7,40 5,33 5,03 -2,91 -1,97 -12,51 1,81 4,08 3,40
Rendibilitat index 12,02 7,75 761| -336| 393| -1565 3,75 5,33 6,56
referéncia
Correlacio 0,17 0,17 0,07 0,07 0,02 0,02 -0,02 0,90 0,90
Trimestre Actual Ultim an Ultims 3 anys
Rendibilitats extremes(i) Y Y
% Data % Data % Data
Rendibilitat minima (%) -0,49| 02/07/2009 -1,14| 05/03/2009 -2,12| 15/09/2008
Rendibilitat maxima (%) 0,58 21/08/2009 1,05| 10/03/2009 1,46| 13/10/2008

(i) Només sinforma per ales classes amb una antiguitat minimadel periode sol-licitat i sempre que no shagi modificat |a seva vocacio inversora.

Es refereix ales rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.

La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és Diaria. Recordi que rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només sinforma si sha
mantingut una politica d'inversi6 homogenia en el periode.



Mesuresderisc (%)

Trimestral Anual
Acumulat . 2n ler 4t
2000 |Trimestre| . ore| Trimestre| Trimestre| 2008 | 2007 | 2006 | 2004
Actual
2009 2009 2008

Volatilitat(ii) de:

valor liquidatiu 522 3,60 485 6,53 9,87 7,00 342 314 343
Ibex-35 27,09 18,80 27,24 34,17 61,64 40,60 16,52 13,72 13,37
Lletra Tresor Lany 0,02 0,00 0,01 0,01 0,03 0,05 0,01 0,02 0,01
{NDEX RF MIXTA EURO 9,80 4,99 7,00 8,69 14,56 9,30 5,00 4,80 4,15
VaR historic(iii) -3,25 -3,25 -3,23 -3,11 -2,98 -2,98 -1,61 -2,47 -2,98

@ volatilitat historica: Indica el risc d'un valor en un periode, a major volatilitat major risc. A tall de comparacié sofereix la volatilitat de diferents referéncies.
Només sinformade la volatilitat per a's periodes amb politica d'inversié homogénia.

@ vaR historic: Indica el méxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en € termini d'1 mes, si es repetis el comportament delallC dels (ltims 5
anys. Ladada ésafinals del periode de referéncia

Despeses (% ¢ patrimoni mitja)

Trimestral Anual
Acumulat Tri 2n ler 4t
2009 xgi{e Trimestre| Trimestre| Trimestre| 2008 2007 2006 2004
2009 2009 2008
gg‘a o total de 167 0,55 0,56 0,56 0,56 2,20 2,25 256 2,48
Ratio total de
despeses
Sintética

™ Inclou totes les despeses directes suportades en e periode de referéncia: comissié de gestié, comissié de dipositari, auditoria, serveis bancaris, i la resta de
despeses de gestio corrent, en termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode.
™ En d cas de fons/compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres |1C aquesta ratio inclou, de forma addicional al'anterior, les despeses
suportades indirectament, derivades d'aguestes inversions.

Evolucié del valor liquidatiu Ultims5 anys Rendibilitat trimestral dels tltims 3 anys
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B) Comparativa

Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana dels fons gestionats per la Societat Gestora es presenta en el quadre

adjunt. Els fons sagrupen segons la seva vocaci6 inversora.

Patrimoni —
Vocacié inversora gestionat* Nre. de Rend|b|I|tat
(milers d’euros) particips* tr!mestral
mitjana**

Monetari 0 0 0,00
Renda Fixa Euro 82.951 2037 0,22
Renda Fixa Internacional 8.639 195 1,96
Renda Fixa Mixta Euro 9.240 747 5,33
Renda Fixa Mixta Internacional 9.810 620 2,14
Renda Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renda Variable Mixta Internacional 15.041 1167 10,65
Renda Variable Euro 3.602 202 20,37
Renda Variable Internacional 23.760 2015 12,90
I1C de gesti6 Passiva® 8.623 749 19,01
Garantit de Rendiment Fix 32.577 1263 3,14
Garantit de Rendiment Variable 27.193 1221 1,54
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorn Absolut 17.143 634 1,01
Global 0 0 0,00

Total fons 238.579 10850 4,07

* Mitjanes.

@ Inclou 11C que repliquen o reprodueixen un index, fons cotitzats (ETF) i 11C amb objectiu concret de rendibilitat no garantit.

** Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.

2.3. Digribucio dd patrimoni al tancament del periode (Importsen milersd'EUR)

Fi periode actual Fi periode anterior

Distribuci6 del patrimoni % sobre % sobre

Import patrimoni Import patrimoni
(+) INVERSIONS FINANCERES 8.824 91,35 8.274 92,12
* Carterainterior 4.750 49,17 4,795 53,38
* Carteraexterior 4.021 41,63 3.381 37,64
* Interessos de la cartera d’inversié 53 0,55 98 1,09
* |nversions dubtoses, moroses o en litigi 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 798 8,26 670 7,46
(+/-) RESTA 38 0,39 38 0,42
TOTAL PATRIMONI 9.660 100,00 8.982 100,00

Notes:

El periode esrefereix a trimestre o semestre, segons escaigui.
Lesinversions financeres sinformen avalor estimat de realitzacio.



2.4. Estat devariacio patrimonial

% sobre patrimoni mitja

% variacio
Variacié del Variacié del Variaci6 respectefi
g periode acumulada periode
periode actual anterior anual anterior

PATRIMONI FI PERIODE ANTERIOR (milers I’EUR) 8.982 8.849 9.972

+- Subscripcions/reemborsaments (net) 2,14 -3,44 -10,29 -1,63

- Beneficis bruts distribuits 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendiments nets 521 4,91 6,91 -3,45

(+) Rendiments de gesti6 5,82 5,60 8,78 -2,19

+ Interessos 0,47 0,63 1,84 -0,22

+ Dividends 0,07 0,56 0,69 -0,86

+- Resultats en renda fixa (redlitzats o no) 1,75 1,53 2,96 0,16

+- Resultats en renda variable (realitzats o no) 3,66 2,33 3,32 0,60

+- Resultats en diposits (realitzats o no) 0,02 0,05 0,10 -0,62

+- Resultats en derivats (reditzats o no) -0,12 0,50 -0,18 -1,25

+- Resultats en |1C (realitzats o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Altres resultats -0,03 0,00 0,05 0,00

+- Altres rendiments 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Despeses repercutides -0,61 -0,69 -1,87 -1,26

- Comissi6 de gestio -0,49 -0,49 -1,47 0,03

- Comissio de dipositari -0,05 -0,05 -0,15 0,03

- Despeses per serveis exteriors -0,01 -0,01 -0,03 -0,10

- Altres despeses de gesti6 corrent 0,00 -0,01 -0,02 -0,72

- Altres despeses repercutides -0,06 -0,13 -0,20 -0,50

(+) Ingressos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comissions de descompte afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comissions retrocedides 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Altresingressos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONI FI PERIODE ACTUAL (milers d’EUR) 9.660 8.982 9.660

Nota: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons escaigui.



3. Inversionsfinanceres

3.1. Inversions financeres a valor estimat de realitzacié (en milers d'EUR) i en percentatge sobre el
patrimoni, al tancament del periode

Periode actual Periode anterior
Descripci6 delainversio i emissor g Valor de| % Valor de|%
a8 mercat mercat

ES0000012387 - Obligacions|REINO DE ESPANA|5,400[2011-07- | EUR 1.789| 18,552 1.804 20,08
30
ES0000012791 - Obligacions|REINO DE ESPARIA|5,000[2012-07- | EUR 435 451 449 5,00
30
ES0000012866 - ObligacionsREINO DE ESPARNA[4,200[2013-07- | EUR 321 332 319 355
30
Total Deute Piblic Cotitzat més d’1 any 2545 26,35 2572 28,63
ES0377981008 - Bons|[TITULIZACION DE ACTIVOS(TDA)| 0,3 | EUR 0 0,00 534 594
98] 2036
ES0377979002 - Bons[TITULIZACION DE ACTIVOS EUR 0 0,00 999 11,12
(TDA)|0,374]2017
Total Renda Fixa Privada Cotitzada més d’1 any 0 0,00 1533 17,06
TOTAL RENDA FIXA COTITZADA 2545 26,35 4105 45,69
ES0000011827 - Obligacions|REINO DE ESPARNA[0,800/2009-07- | EUR 0 0,00 200 2,23
oL
ES00000121L 2 - Bons|REINO DE ESPANA|O,7_50|2009-07-01 EUR 0 0,00 249 2,78
ES0000011827 - Obligacions|REINO DE ESPANA|0,300[2009-10- | EUR 59 0,61 0 0,00
o7
ES0001351222 - Bons|REINO DE ES’A@A|0,300|2009—10»07 EUR 1.041| 10,77 0 0,00
ES00000120E9 - Bons|REINO DE ESPANA|0,300/2009-10-07 EUR 749 7,76 0 0,00
TOTAL ADQUISICIO TEMPORAL D’ACTIUS 1.849| 19,14 449 5,01
TOTAL RENDA FIXA 4394 4549 4554 50,70
ES0113211835 - AccionsBANCO BILBAO VIZCAYA EUR 60| 063 45 0,50
ARGENTA
ES0144580Y 14 - Accions| BERDROLA EUR 34| 035 29 033
ES0173516115 - AccionsREPSOL EUR 26| 027 22 0,25
ES0113900J37 - AccionsBANCO SANTANDER CENTRAL EUR 127 131 69 0,77
HISPA
ES0178430E18 - AccionsTELEFONICA EUR 108 111 76 0,85
TOTAL RENDA VARIABLE COTITZADA 355| 3,67 241 2,70
TOTAL RENDA VARIABLE 355 3,67 241 2,70
TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIOR 4749 49,16 4795 5340
XS0140280644 - Obligacions)AHOL D|5,875/2012-03-14 EUR 216 2,24 212 2,36
XS0307512722 - Bons|AIG 3,5 03/11/09]5,000[2017-06-26 EUR 374 3,87 251 2,79
XS0252824858 - Bons|BILLINTON|4,125|2011-05-05 EUR 154 159 359 4,00
XS0178807649 - Bons|GE CAP EUR FUND 25/05/124,625[2013- | EUR 415 4,30 406 4,52
10-29
X'S0400006234 - Bons IBERDROLA INTERNATIONAL EUR 303 314 294 327
BV[7,500 [2015-11
X'S0426090485 - ObligacionsRABOBANK |4,375[2016-05-05 EUR 210 2,18 204 227
XS0241945236 - Bons[TELEFONICA (VALORES EUR 51 0,53 51 0,57
EXTRANJERO [3,750[2011
XS0225152411 - Bons)MORGAN STANLEY [0,317]2012-07-20 EUR 74 0,76 71 0,79
XS0223369322 - Bons|REPUBLIC OF TURKEY [4,750[2012-07- | EUR 207 2,14 0 0,00
06
Total Renda Fixa Privada Cotitzada més d’1 any 2.004| 20,75 1.848 20,57
XS0214870200 - Bons|FIND-DANISH IND FLOAT EUR 248 257 245 2,73
10/0,220/2010-03-23

Total Renda Fixa Privada Cotitzada menys d’1 any
TOTAL RENDA FIXA COTITZADA
TOTAL RENDA FIXA

NL0000303709 - AccionsAEGON

FRO0000120073 - AccionslAIR LIQUIDE
FRO0000130007 - AccionsALCATEL

DEO0008404005 - AccionsALLIANZA AG
FR0010220475 - AccionsALSTOM

LU0323134006 - AccionsARCELOR

FR0000120628 - AccionsAXA

DE0005151005 - AccionsBASF AG

DEOOOBAY 0017 - AccionsBAYER AG
FR0000131104 - AccionsBNP

FR0000120172 - Accions CARREFOUR SA
FRO0000045072 - Accions|CREDIT AGRICOLE SA
DEO0007100000 - AccionsDAIMLER

FRO0000120644 - Accions GROUPE DANONE
FR0010808931 - DretsBNP

DEO0005810055 - AccionsDEUTSCHE BOERSE AG
DEO005557508 - AccionsDEUTSCHE TELEKOM AG-REG
DEO0005140008 - AccionsDEUTSCHE BANK
DEOOOENAG999 - AccionsE.ON AG

170003128367 - AccionsENEL SPA

170003132476 - AccionsENI SPA

BE0003801181 - AccionsFORTIS

FR0000133308 - AccionsFRANCE TELECOM SA
FR0010208488 - Accions|SUEZ SA

170000062072 - Accions|GENERALI

NL0000303600 - Accions|ING

170000072618 - AccionsINTESSABCI SPA
FR0000120321 - Accions|L'OREAL

FR0000121014 - AccionslLVMH MOET HENNESSY LOUIS
VUIT

DEO0008430026 - AccionsMUENCHENER RUECKVER AG-
REG

F10009000681 - AccionsNOKIA

NL0000009538 - Accions|PHILIPS

FR0O000131906 - AccionsRENAU

DE0007037129 - AccionsRWE AG

FRO0000125007 - Accions COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN
FRO0000120578 - Accions|SANOFI-SYNTHELABO SA
DEO0007164600 - Accions|SAP

FRO0000121972 - Accions|SCHNEIDER ELECTRIC SA
DE0007236101 - AccionsSIEMENS AG
FRO0000130809 - Accions|SOCIETE GENERAL
170003497168 - Accions TELECOM ITALIA
FR0000120271 - Accions|TOTAL

170000064854 - AccionslUNICREDITO ITALIANO
NL0000009355 - AccionsUNILEVER NV-CVA
FR0000125486 - Accions]VINCI SA.

FR0000127771 - Accions]VIVENDI

DE0007664005 - AccionsVW

TOTAL RENDA VARIABLE COTITZADA

TOTAL RENDA VARIABLE
TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIOR

TOTAL INVERSIONS FINANCERES

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

248

2252

2.252

0,62

0,37
0,12
18,32

18,32
41,64

90,80

245

2.093

2.093

1.287

3.380

8.175

23,30
23,30

0,15
0,18
0,07
0,44
0,00
0,26
0,31
0,38
0,30
0,57
0,27
0,20
0,37
0,24
0,00
0,31
0,29
0,38
0,63
0,19
0,60
0,00
0,40
0,48
0,33
0,00
0,29
0,18
0,24

0,32

0,65
0,19
0,09
0,38
0,16
0,51
0,25
0,24
0,55
0,30
0,23
111
0,45
0,31
0,32
0,23
0,00
14,35

14,35
37,65

91,05

Notes: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons escaigui.



3.2. Distribuci6 delesinversions financeres, al tancament del periode: Percentatge respecte del patrimoni total

Sector Economic

[losuTE PUBLIC
] mnancer

.quuldna
. Altres
[] umumies

48,6 %
193 %
69 %
186 %

6,6 %

Total

Divises

. EURO

100,0 %

100,0 %

Total

100,0 %

v

Paisos

Il Eseanva

[[] esTATs UNITS D'AMERICA

[l Franca
B tiquidita
D Altres

535 %
71 %
78 %
6,9 %

247 %

Total

Tipusde Valor

. Accions
D Bons

. Drets
.Liquidita
I:' Obligacions

100,0 %

224 %
386 %
0,0 %
6,9 %

321 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivats. Resum deles posicions obertes al tancament del periode (Importsen milersd'EUR)

Import
Instrument nominal Objectiu delainversio
compr omeés
B.BUNDESOBL- 150 4 11/10/13 Venda FUTUR EURO-BOBL 578 | Inversio
DIC.09
B.BUNDESOBL- 150 4 11/10/13 Venda FUTUR EURO-BOBL 1.156 | Inversio
DIC.09
Total subjacent renda fixa 1.734
TOTAL 1734
OBLIGACIONS

4. Fetsrelevants

Sl

z
©)

a. Suspensio temporal de subscripcions'reemborsaments

b. Represa de subscripcions/reemborsaments

¢. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

€. Substituci6 de la societat gestora

f. Substituci6 de I'entitat dipositaria

g. Canvi de control de la societat gestora

h. Canvi en elements essencials del fullet informatiu

i. Autoritzacio del procés de fusio

j. Altresfets rellevants

XXX XX XX X[ XX

5. Annex explicatiu defetsrellevants

No existeixen Fets Rellevants en € periode corresponent al present informe.



6. Operacionsvinculadesi altresinformacions

Sl NO
a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior al 20%) X
b. Modificacions d'escassa rellevancia en el Reglament X
c. Gestorai €l dipositari son del mateix grup (segons article 4 delaLMV) X
d. Shan realitzat operacions d'adquisicié i venda de valors en les quals €l dipositari ha actuat X

com a venedor o comprador, respectivament

e. Shan adquirit valors o instruments financers emesos o avalats per alguna entitat del grup
de la gestora o dipositari, o algun d'aquests ha actuat com a col -locador, assegurador, director 0 assessor, X
0 shan prestat valors a entitats vincul ades.

f. Shan adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals ha estat una altra entitat del grup

delagestorao dipositari, 0 unaaltra |l C gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup. X

g. Shan percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen com a origen comissions o X
despeses satisfetes per lallC.

h. Altres informacions o operacions vinculades X

7. Annex explicatiu sobre operacionsvinculadesi altresinformacions

L'import de les operacions de compra en les quals el dipositari ha actuat com a venedor és 6.596.060,86 euros, que suposa un
71,39 % sobre €l patrimoni mitjade lallC en el periode de referencia.

L'import de les operacions de venda en les quals €l dipositari ha actuat com a comprador és 649.735,64 euros, que suposa un 7,03
% sobre el patrimoni mitjadelallC en el periode de referencia.

L'import de les adquisicions de valors o instruments financers la contrapartida dels quals ha estat una entitat del grup de la gestora o
dipositari, 0 una altra IIC gestionada per la mateixa gestora o una altra gestora del grup és 6.596.060,86 euros, que suposa un
71,39 % sobre el patrimoni mitja de la11C en € periode de referéncia. CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC, SAU (gestora del
fons), esta participada en un 100% per CAIXA D'ENGINYERS (dipositaria del fons). Tanmateix, ambdues entitats
mantenen independéncia en la gestié. Com a part d'aquesta independeéncia, el Consell d'/Administracio de la gestora ha adoptat unes
normes de conducta sobre operacions vinculades que obliguen a comunicar qualsevol operacié d'aquest tipus.

8. Informacio i advertimentsainstanciesdela CNMV

D'acord amb allo establert en l'article 24.2 del Reglament d'Institucions d'Inversio Col-lectiva la CNMV, com a organisme
supervisor, no s”ha establert cap més informacié o advertiment de caracter general o especific que shagi d'incloure en €l
present informe periodic.

9. Annex explicatiu del'informe periodic

Informe de Gestio:

El tercer trimestre ha sorprés pel particular ral-li dels “real assets”, en concret de la renda variable. L’Ibex va tancar el trimestre amb
avencos del +20,11%, I’EuroStoxx50 del +19,61% i I’'S&P 500 del +14,98%. Les revisions a I’alca de les estimacions de
creixement mundial per al 2010 realitzades per importants organismes mundials, com I’FMI, juntament amb uns resultats
corporatius, en general, millor del que s’esperava, han animat els inversors. Tanmateix, la millora de les dades de confianca no ha
anat acompanyada d’una millora significativa de les dades de produccié industrial, que romanen molt lluny dels nivells assolits el
2007 i principis de 2008. En aquest sentit el's bons, especialment a Europa, segueixen descomptant molta incertesa sobre la velocitat
i laintensitat de la recuperacié econdomica.

En el present informe s'adjunten les dades i informacions relatives al fons C.I. Europa 25, Fl, del qual vosté és particip,
corresponent al tercer trimestre de 2009, en el qual sinclouen els canvis normatius exposats en la Circular 4/2008 de I'11 de
setembre de laCNMYV.



