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B  efecíivameníe cçbraí `çmissiçns aélicades en 
el meríçdeI sçbre 
éaírimçni miíàà meríçde Acumulada 

 
Base  de càlcul 

 
pisíema d’ 
iméuíació 

`çmissió de gesíió MIVO NITO maírimçni al fçns 
`çmissió diéçsiíari MIMQ MIMU éaírimçni  

 
aaía maírimçni fi de meríçde 

Emilers d’broF 
 

salçr lièuidaíiu fi del meríçde 
meríçde de l’infçrme SKSPM RIRROQ 
OMMU RKUOR QIQRVV 
OMMT NTKOOT TIMUVV 
OMMS OQKOSS TIOONO 

 
aades denerals   
desíçraW `AfuA bkdfkvbop dbpqfÓ pdff` 
pAr drué desíçraW `AfuA a’bkdfkvbop 
AudiíçrW aelçiííeI pKiK 

 
cçns éer cçméaríimenísW kl 

aiéçsiíariW `AfuA a’bkdfkvbop 
drué aiéçsiíariW `AfuA a’bkdfkvbop 
oàíing diéçsiíariW nKdK 

 
bl éresení infçrmeI àuníamení amb els úlíims infçrmes éeriòdicsI esíà diséçnible éer miíàans íelemàíics a ïïïKcnmvKesK  

iDbníiíaí desíçra aíendrà les cçnsulíes dels clienísI relaciçnades amb les ff` gesíiçnades aW cL mçíçsí OOI MUMPM BarcelçnaK  

`çrreu elecírònicW aíenciçalsçci@caixaJenginóersKcçm 
 

Així maíeix cçméía a m b un deéaríamení ç servei d’aíenció al cliení encarregaí de resçldre les èueixes i reclamaciçnsK ia `kjs íambé éçsa a l a 

seva diséçsició l’lficina d’Aíenció a l’fnversçr EVMO NQV  OMMI  eJmailW inversçres@cnmvKesFK 

 
 

fnfçrmació cçns 
aaía de regisíreW NSLMTLNVVU 

 
 

NK mçlííica d’inversió i divisa de dençminació 
`aíegçria  aivisa de dençminació 

qiéus de cçnsW cçns èue inveríeix maàçriíàriamení en a l íres fçns i Lç sçcieíaís bro 

sçcació fnversçraW oenda sariable fníernaciçnal 
merfil de riscW Alí 

 
aescriéció general 

ia gesíió del fçns esíà encaminada a seguir una éçlííica dDinversió dDacçrd amb la seva vçcació de oenda sariable fníernaciçnalK ia caríera es cçméçndrà d’inversiçns 

en renda variable eníre un TRB i un VRBI meníre èue la resía cçrreséçndrà a inversiçns en renda fixaI segçns les circumsíàncies de mercaí i l’ecçnçmia en generalK 

ia inversió en renda variable iníernaciçnal es maíerialiíòaràI cçm a mínimI en un TRB éer éaríiciéaciçns d’ff` èue inveríeixin íaní en renda variable naciçnal cçm 

esírangeraK ia resía de la caríera inveríirà en renda fixaI érinciéalmení a curí íerminiI íaní éública cçm érivada amb una èualificació crediíícia mínima de BBBK 

ia inversió en acíius dençminaís en divisa diferení a l’burç reéreseníarà al vçlíaní del RMB del fçnsI i la inversió en éaïsçs emergenís esíarà a érçé del NRBK 
 

léeraíiva en insírumenís derivaís 

bl fçns íé érevisí çéerar amb insírumenís derivaísI negçciaís íaní en mercaís çrganiíòaís cçm en lq`I amb finaliíaí de cçberíura i inversióK bls cçmérçmisçs éel 

cçnàuní d’çéeraciçns nç éçdran suéerar el éaírimçni de la ff`K 

 rna infçrmació més deíallada sçbre la éçlííica dDinversió del fçns es éçí írçbar en el seu fulleí infçrmaíiuK 
 
 

OK aades ecçnòmièues 
 

OKNK  aades generals 
 nuan nç exisíeixi infçrmació diséçnible les cçrreséçnenís cel·les aéareixeran en blancK 

 

 

 
fnversió mínima EbroF 

aisíribueix dividends? kl 

 
6,00 

 

 

kçíaW bl meríçde es refereix al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK bn el cas dDff` el valçr lièuidaíiu de 
les èuals nç es deíermini diàriameníI aèuesía dada i la de éaírimçni es refereixen a les úlíimes diséçniblesK 

 

 

 meríçde Acíual meríçde Aníeriçr 
kreK de éaríiciéaciçns NKNVQKMOPISR NKNRSKPPTISS 
kreK de éarííciés RNV RNQ 

 Beneficis bruís disíribuïís éer éaríiciéació EbroF   

 meríçde 
Acíual meríçde 

Aníeriçr 
 
Anó Acíual Anó 

Aníeriçr 
Índex de rçíació de la caríera EBF MITT MIVT NITO PIVT 
oendibiliíaí miíàana de la lièuidiíaí EB anualiíòaíF MITM OISM NISR QIOP 

http://www.cnmv.es/
mailto:atencionalsocio@caja-ingenieros.es
mailto:atencioalsoci@caixa-enginyers.com
mailto:inversores@cnmv.es
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qrimesíral Anual  

A
cu

m
ul

aí
 

OM
MV

  
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

 
oendibiliíaí  

OQIQV  
SIMV  

NNIMU  
NNIOS  

JRIMR  
JPTIMV  

JNIUN  
OIVO  

QIMN 

qrimesíral Anual  
 

sçlaíiliíaíEiiF 

A
cu

m
ul

aí
 

 
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

salçr lièuidaíiu NQIMQ VIVP VINQ NQISS OMINM OPISV NMIMP UIUT NMION 
fbexJPR ORIRO OMIMT NUIUM OTIOQ PQINT QMISM NSIRO NPITO NPIPT 
ileíra qresçr N anó MIMO MIMO MIMN MIMO MIMP MIMU MIMU MIMT MIMQ 
jp`f tloia bro NVIQU NMIUV NPIUM OQIPR PNIPM OTIRP NNIRR NMIOM NOIPR 
 sao hisíòricEiiiF JVITR JVITR JVIRS JVISP JVIRM JVINV JRIVT JUION JVIUN 

OM
MV

 

 
 

OKOK  `çméçríamení 
nuan nç exisíeixi infçrmació diséçnible les cçrreséçnenís cel·les aéareixeran en blancK 

AF fndividual 
oendibiliíaí EB sense anualiíòarF 
 

 
 

 
 
 
 
 

 jesures de risc EBF 

EiF  kçmés sDinfçrma éer a les classes amb una aníiguiíaí mínima del éeríçde sçl·liciíaí i semére èue nç 
sDhagi mçdificaí la seva vçcació inversçraK 
bs refereix a les rendibiliíaís màximes i mínimes eníre dçs valçrs lièuidaíius cçnsecuíiusK 
ia éeriçdiciíaí de càlcul del valçr lièuidaíiu és diàriaK oecçrdi èue rendibiliíaís éassades nç 
éressuéçsen rendibiliíaís fuíuresK kçmés sDinfçrma si sDha maníinguí una éçlííica dDinversió 
hçmçgènia en el éeríçdeK 

aeséeses EB sL éaírimçni miíààF 
 

 

 
 

EiiF sçlaíiliíaí hisíòricaW fndica el risc dDun valçr en un éeríçdeI a maàçr vçlaíiliíaí maàçr riscK A íall de 
cçméaració sDçfereix la vçlaíiliíaí de diferenís referènciesK kçmés sDinfçrma de la vçlaíiliíaí éer als 
éeríçdes amb éçlííica dDinversió hçmçgèniaK 

EiiiF sao hisíòricW fndica el màxim èue es éçí éerdreI amb un nivell de cçnfiança del VVBI en el íermini dDN 
mesI si es reéeíís el cçméçríamení de la ff` dels úlíims R anósK ia dada és a finals del éeríçde de referènciaK 

EivF fnclçu íçíes les deséeses direcíes suéçríades en el éeríçde de referènciaW cçmissió de gesíióI 
cçmissió de diéçsiíariI audiíçriaI serveis bancarisI i la resía de deséeses de gesíió cçrreníI en íermes 
de éerceníaíge sçbre éaírimçni miíàà del meríçdeK 
EvF  bn el cas de fçnsLcçméaríimenís èue inveríeixen més dDun NMB del seu éaírimçni en alíres ff` 
aèuesía ràíiç inclçuI de fçrma addiciçnal a lDaníeriçrI les deséeses suéçríades indirecíameníI 
derivades dDaèuesíes inversiçnsK 
bn el cas  d’inversiçns  en ff`  èue  nç calculen la seva ràíiç  de  deséesesI s’ha esíimaí  
éer a incçréçrarJla  en la  ràíiç de  deséeses   siníèíica 

bvçlució del valçr lièuidaíiu dels úlíims R anós  oendibiliíaí semesíral dels úlíims R anós 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

qrimesíre Acíual Úlíim anó Úlíims P anós  
oendibiliíaís exíremes EiF 

B aaía B aaía B aaía 
oendibiliíaí mínima EBF JNISS OULNMLOMMV JOIQO PMLMPLOMMV JSIOT NMLNMLOMMU 
oendibiliíaí màxima EBF NIOU MSLNMLOMMV QINT OPLMPLOMMV VIOS NPLNMLOMMU 

qrimesíral Anual  

A
cu

m
ul

aí
 

OM
MV

  
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

oàíiç íçíal de 
deséesesEivF 

 
OIQR  

MIRM  
MISS  

MISN  
MITM  

OIPS  
OINR  

OINU  
OINP 

oàíiç íçíal de 
deséeses 
siníèíicaEvF 

 
PIVM  

MIUV  
NIMU  

MIVV  
MIVR  

OIRU  
OINR  

OION  
OINU 
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B  sçbre éaírimçni miíàà  
sariació 

del éeríçde sariació 
del éeríçde sariació 

acumulada 
anual 

 
B variació 
reséecíe fi 

éeríçde 
aníeriçr 

mAq of jl kf  cf mboÍl a b Akqboflo Emilers d’broF RKQQU RKUOR RKUOR  
HJ pubscriéciçnsLreembçrsamenís EneíF PIPR VVIRR JUIOU JMIVS 
J   Beneficis bruís disíribuïís MIMM MIMM MIMM MIMM 
HJ oendimenís neís NSIOM NMQINO OOIPN JNUIUS 
EHF oendimenís de gesíió NTINM NMMITT OQIOV JTINU 
H  fníeressçs MIMM JMISP MIMN JNIMM 
H  aividends MIMP JMINS MIMV JNINV 
HJ oesulíaís en renda fixa Erealiíòaís ç nçF MIMM MIMM MIMM MIMM 
HJ oesulíaís en renda variable Erealiíòaís ç nçF MIVQ STIUN PIQM JMIVU 
HJ oesulíaís en diéòsiís Erealiíòaís ç nçF MIMP JMIRO MINO JNIMS 
HJ oesulíaís en derivaís Erealiíòaís ç nçF NIMS RIOM JMIRM JMITT 
HJ oesulíadçs en ff` Erealiòadas ç nçF NRIMP OMITM OMIVU JMINU 
HJ Alíres resulíaís MIMN JQINN MINV JNIMM 
HJ Alíres rendimenís MIMM NOIQU MIMM JNIMM 
EJF  aeséeses reéercuíides JNINT PITS JOIQU JUIOT 
J   `çmissió de gesíió JMIVO PIPN JNIUN JNIPM 
J   `çmissió de diéçsiíari JMIMQ MINV JMIMV JNIOS 
J   aeséeses éer serveis exíeriçrs JMIMP MIMP JMIMS JOIMQ 
J   Alíres  d e s é e s e s de gesíió cçrrení JMINT MION JMIQV JNIUU 
J   Alíres  d e s é e s e s reéercuíides JMIMN MIMO JMIMP JNITV 
EHF fngressçs MIOT JMIQN MIRM JPIQN 
H  ̀ çmissiçns de descçméíe  a favçr de la ff` MIMM MIMM MIMM MIMM 
H  `çmissiçns reírçcedides MIOT JMION MIQR JOIQN 
H  Alíres ingressçs MIMM JMIOM MIMR JNIMM 
mA qof jlkf   cf  mboÍ la b   A` qr A i Emilers d’broF SKSPM RKQQU SKSPM  

 

BF ̀ çméaraíiva 
 

auraní el éeríçde de referènciaI la rendibiliíaí miíàana dels fçns gesíiçnaís éer la pçcieíaí  
desíçra es éresenía en el èuadre adàuníK bls fçns sDagruéen segçns la seva vçcació inversçraK 

 

 
sçcació inversçra maírimçni 

gesíiçnaíENF 
Emilers d’eurçsF 

 
kreK de 

éarííciésENF 
 

oendibiliíaí 
semesíral 
miíàanaEOF 

jçneíari M M MIMM 
oenda  cixa burç UMKPRP OMNS MINR 
oenda  cixa fníernaciçnal UKSSM OMV PIMU 
oenda  cixa jixía burç VKUTQ TTT SIMP 
oenda  cixa jixía fníernaciçnal M M MIMM 
oenda  sariable jixía burç M M MIMM 
oenda  sariable jixía fníernaciçnal NRKNRM NNSN NNISP 
oenda  sariable burç NPKMST VTQ OPIOO 
oenda  sariable fníernaciçnal OSKQRS ONOP OMITQ 
ff`  de gesíió massivaENF M M MIMM 
daraníií  de oendimení cix QSKMRT NUPO OIUU 
daraníií  de oendimení OTKOSS NONV NISN 
ae daraníia marcial M M MIMM 
oeíçrn  Absçluí NUKTQS SUV NIRP 
dlçbal M M MIMM 
Total fons OQRKSOU NNMMM RIQO 
ENF   jiíàanesK 
EOF   oendibiliíaí miíàana éçnderada  éer éaírimçni miíàà de cada cf en el meríçdeK 
EPF   fnclçu ff` èue reélièuen ç reérçdueixen un índexI fçns cçíiíòaís EbqcF i ff` amb çbàecíiu cçncreí de 
rendibiliíaí nç garaníiíK 
 

 
 
 

OKPK  aisíribució del éaírimçni al íancamení del meríçde E fméçrís  en milers d’broF OKQK  bsíaí de variació éaírimçnial 
 

 

bl éeríçde es refereix al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK 
ies inversiçns financeres sDinfçrmen a valçr esíimaí de realiíòacióK 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 bl meríçde es refereix al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ci meríçde acíual ci meríçde aníeriçr  
aisíribució del éaírimçni  

fméçrí B sçbre 
éaírimçni 

 
fméçrí B sçbre 

éaírimçni 
EHF fksbopflkp cfkAk`bobp SKONU VPITV QKVSQ VNINO 
G `aríera iníeriçr TNV NMIUQ SMU NNINS 
G `aríera exíeriçr RKQVV UOIVQ QKPRS TVIVS 
G fníeressçs  de la caríera d’inversió M MIMM M MIMM 
G fnversiçns dubíçsesI mçrçses ç en M MIMM M MIMM 
EHF ifnrfafqAq EqobplobofAF PRT RIPU QNQ TISM 
EHLJF obpqA RR MIUP TM NIOU 
qlqAi  mAqofjlkf SKSPM NMMIMM RKQQU  
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PK fnversiçns financeres 
 

PKNK fnversiçns financeres a valçr esíimaí de realiíòació i en éerceníaíge     PKOK aisíribució de les inversiçns financeresI al íancamení del éeríçdeW merceníaíge  
sçbre el éaírimçniI al íancamení del meríçde  Eiméçrís en milers d’broF                 reséecíe del éaírimçni íçíal 

  
 

 
 
 
  

 
 
kçíesW  bl meríçde e s refereix al írimesíre  ç semesíreI segçns escaiguiK 

 
 
PKPK léeraíiva en derivaísK oesum de les éçsiciçns çberíes al íancamení del éeríçde Eiméçrís en milers d’broF 
 

 Instrument Import nominal 
compromès lbjectiu de la inversió 

Íkabu brolmb pqluuRM `çméra crqro jAoNM 
pLbrol pqluuRM 

NQV fnversió 

Íkabu p C m RMM `çméra crqro bjfkf 
jAoKNM pLaÚiAo pCm RMM 

OTM fnversió 

kfhhbv OOR `çméra crqro jAo NM 
kfhhbf OOR A 

NNN fnversió 

qçíal subàacení renda variable  RPM  
qlqAi lBifdA`flkp  RPM  

 
 

meríçde acíual meríçde aníeriçr  
aescriéció de la inversió i emissçr 

 
a

iv
is

a 

salçr de 
mercaí 

 
B salçr de 

mercaí 
 

B 
bpMNNQVUUMPR J maríiciéaciçnsl`AgA fkdbkfbolp bro PPU RINM OUU RIOV 
bpMNNRPRVMPU J maríiciéaciçnsl`AgA fkdbkfbolp bro PUN RITQ POM RIUT 
qlqAi   ff`  TNV NMIUQ SMU NNINS 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp fkqboflo  TNV NMIUQ SMU NNINS 
irMNPOQNONMS J maríiciéaciçnslABboabbk 

fkqbo k Aqf lk A i crka rpa PTN RISM PTR SIUV 
irMNTNOVMPNQ J maríiciéaciçnslBiA`hol`h d ilB A i  
crkap bro OUU QIPR M MIMM 
coMMNMNPRNMP J maríiciéaciçnsl`AojfdkA` dbpqflk bro M MIMM NVQ PIRS 
coMMNMPNOSSM J maríiciéaciçnsl`AojfdkA` dbpqflk bro M MIMM SSU NOIOT 
irMNQRSPPSVU J maríiciéaciçnslatp fk s bpq  brol 

pjAiiLjfaJc` bro PMS QISO RQM VIVN 
rpUNPSVvSMRV  J maríiciéaciçnslppdA cr k a p  jA k A d bjbk q  

fk` rpa ORM PITT ONN PIUU 
irMMTMVVOSSP J maríiciéaciçnslebk ab op lk cr k a  

jAkAdbjbkq rpa QPN SIRN QMU TIQV 
irMPMPTSMNPR J maríiciéaciçnslgrif rp BAbo eliafkd rpa PNS QITT OQR QIQV 
irMONMRPQOOT J maríiciéaciçnslgm jlodAk bro TPR NNIMU M MIMM 
irMOTPTVONQO J maríiciéaciçnslgmjlodAk ccJ bro l mb 

av kA j` JA bro M MIMM OOR QINP 
dBMMPMVPOSTS J maríiciéaciçnsljCd 

pb`rofqfbp iqaLrkfqba hfkd bro QQO SIST M MIMM 
irMMTPOPROOT J maríiciéaciçnsljlodAk pqAkibv rpa ORM PITT M MIMM 
irMNNVSOMQNS J maríiciéaciçnsljlodAk pqAk ibv 

d il B A i BoAkap rpa QNU SIPN M MIMM 
irMMTPORNURN J maríiciéaciçnsljp pf ` A s g A mA k bpb  sAirb 

bn rfqv gmv M MIMM QRQ UIPQ 
irMNNNROOQQS J maríiciéaciçnslBkm rpa M MIMM OTU RINM 
irMQMSUMOPPV J maríiciéaciçnslBkm mAofBAp bro POQ QIUU M MIMM 
irMNMQUUQUSM J maríiciéaciçnslmf`q bq crkap EiruF tAqbo bro POP QIUU RNN VIPV 
irMNUTMTSVNP J maríiciéaciçnslolBb`l irpJlJobkqb bro PMN QIRQ OOU QINV 
irMORQUPSURM J maríiciéaciçnslolBb`l iru bjB ro d pA bro ORU PIUV M MIMM 
irMOMRNVPMQT J maríiciéaciçnslp`eolbabop rp pjAii rpa OVR QIQR M MIMM 
qlqAi   ff`  RPMU UMIMV QKPPT   TVISQ 

upMQTNONUNTN J AcciçnslBkm rpa NVM OIUS M MIMM 

ql qA i   bk qf qA qp  a b  `AmfqAi ofp` H alíres  NVM OIUS M MIMM 

qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp buqboflo            RKQVU UOIVR QIPPT TVISQ 

qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp       SKONT VPITV QKVQR VMIUM 
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QK ceís rellevanís   
 
 pf kl 

aK puséensió íeméçral de subscriéciçnsLreembçrsamenís  u 
bK oeéresa de subscriéciçnsLreembçrsamenís  u 
cK oeembçrsamení de éaírimçni significaíiu  u 
dK bndeuíamení suéeriçr al RB del éaírimçni  u 
eK pubsíiíució de la sçcieíaí gesíçra  u 
fK pubsíiíució de lDeníiíaí diéçsiíària  u 
gK `anvi de cçnírçl de la sçcieíaí gesíçra  u 
hK `anvi en elemenís essencials del fulleí infçrmaíiu  u 
iK Auíçriíòació del érçcés de fusió  u 
àK Alíres feís rellevanís  u 

 

RK Annex exélicaíiu de feís rellevanís   
kç exisíeixen ceís oellevanís en el éeríçde cçrreséçnení al éresení infçrmeK 
 

SK léeraciçns vinculades i alíres infçrmaciçns   
 
 pf kl 

aK marííciés significaíius en el éaírimçni del fçns Eéerceníaíge suéeriçr al OMBF  u 
bK jçdificaciçns dDescassa rellevància en el oeglamení  u 
cK desíçra i el diéçsiíari són del maíeix grué Esegçns aríicle Q de la ijsF u  
dK pDhan realiíòaí çéeraciçns dDadèuisició i venda de valçrs en les èuals el diéçsiíari ha 
acíuaí 
cçm a venedçr ç cçméradçrI reséecíivamení 

 
u  

 
eK pDhan adèuirií valçrs ç insírumenís financers emesçs ç avalaís éer alguna eníiíaí del 
grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç algun dDaèuesís ha acíuaí cçm a cçl·lçcadçrI asseguradçrI 
direcíçr ç assessçrI ç sDhan éresíaí valçrs a eníiíaís vinculadesK 

 

  
u 

fK pDhan adèuirií valçrs ç insírumenís financers la cçníraéaríida dels èuals ha esíaí una alíra 
eníiíaí del grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç una alíra ff` gesíiçnada éer la maíeixa gesíçra ç 
una alíra gesíçra del gruéK 

  
u 

gK  pDhan éercebuí ingressçs éer eníiíaís del grué de la gesíçra èue íenen cçm a 
çrigen cçmissiçns ç deséeses saíisfeíes éer la ff`K 

  
u 

hK Alíres infçrmaciçns ç çéeraciçns vinculadesK  u 
 

TK Annex exélicaíiu sçbre çéeraciçns vinculades i alíres infçrmaciçns  
iDiméçrí de les çéeraciçns de cçméra en les èuals el diéçsiíari ha acíuaí cçm a venedçr és UQUKQMMIUM eurçsI èue suéçsa un NQIMP B sçbre  el éaírimçni 

miíàà de la ff` en el meríçde de referènciaK  iDiméçrí de les çéeraciçns de venda en les èuals el diéçsiíari ha acíuaí cçm a cçméradçr és NVVKVTQIVM eurçsI 

è u e suéçsa un PIPN  B sçbre  el éaírimçni miíàà de la ff` en el meríçde de referènciaK 

iDiméçrí de les adèuisiciçns de valçrs ç insírumenís financers la cçníraéaríida dels èuals ha esíaí una eníiíaí del grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç una alíra ff` 

gesíiçnada éer la maíeixa gesíçra ç una alíra gesíçra del grué és UQUKQMMIUM eurçsI è u e suéçsa un NQIMP B sçbre  el éaírimçni miíàà de la ff` en el 

meríçde de referènciaK  `AfuA bkdfkvbop dbpqfÓI pdff`I pAr Egesíçra del fçnsFI esíà  éaríiciéada en un NMMB éer `AfuA a’bkdfkvbop Ediéçsiíària del 

fçnsFK qanmaíeixI ambdues eníiíaís maníenen indeéendència en la gesíióK `çm a éarí dDaèuesía indeéendènciaI el `çnsell dDAdminisíració de la gesíçra ha 

adçéíaí unes nçrmes de cçnducía sçbre çéeraciçns vinculades èue çbliguen a cçmunicar èualsevçl çéeració dDaèuesí íiéusK 

 
UK fnfçrmació i adveríimenís a insíàncies de la `kjs   
aDacçrd amb allò esíablerí en lDaríicle OQKO del oeglamení dDfnsíiíuciçns dDfnversió `çl·lecíiva la `kjsI cçm a çrganisme suéervisçrI nç s´ha esíablerí caé 

més infçrmació ç adveríimení de caràcíer general ç eséecífic èue sDhagi dDinclçure en el éresení infçrme éeriòdicK 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

                 `KbK jriqfclkp cf 
               kúmK oegisíre `kjsW NROO 

                 fnfçrme pbjbpqoAi del On pemesíre de OMMV 

 

VK Annex exélicaíiu de l’infçrme éeriòdic   
fnfçrme de desíióW 

bl segçn semesíre de l’anó OMMV  ha esía í exíremadamení éçsiíiu éer als mercaís de renda variable i de renda fixa cçréçraíivaK  bl éeírçli ha éuàaí més d’un 

NPB des dels nivells assçliís  a finals de l’anó éassaíI el dòlar gair ebé nç  ha variaí i nçmés ha éerduí un OBI i l’çr ha guanóaí més d’un NTBK 

bl creixemení ecçnòmic ha íçrnaí al íerrenó éçsiíiu i encara èue els nivells d’çcuéació nç han millçraíI s’ha frenaí el deíeriçramení de la érimera éarí de 

l’anóK auraní el érimer semesíre s’han visí els mínims de renda variable i una recuéeració eséecíacular en íermes relaíiusI meníre èue en el segçn semesíre 

s’ha exéerimeníaí  una iméçríaní reducció de la vçlaíiliíaí i una cçníinuació de les éuàa desK AixíI l’pCm RMM  ha guanóaí  més  d’un OMBI l’burç píçxx RM  

més del OQBI el kikkei s’ha èuedaí  basíaní enrere amb una rendibiliíaí inferiçr al TB i e ls mercaís emergenís han mçsíraí  un cçméçríamení mçlí 

dissemblaní encara èue  en general  les rendibiliíaís  han e s í a í de dçble dígií Edesíaca el QQB de  oússiaFK 

bls élans d’esíímul de l’ecçnçmia éreéaraís éels gçverns  de íçí el món han dinamiíòaí íaní el crèdií cçm el cçnsum i e n c a r a è u e nç s’ha 

abandçnaí  del íçí la siíuació de crisiI les éerséecíives han millçraí cçnsiderablemeníK bls resulíaís  cçréçraíius  han e sía í millçrs del èue s’eséerava íçí  

i èue les nçíícies éçsiíives han a r r iba í érinciéalmení éer la ba nda de reducció de cçsíçs Emaàçriíàriamení labçralsFK 

bl següení éas en la recuéeració ha de ser una millçra dels ingressçs i una reacíivació del cçnsum èue significaria un reíçrn a la creació d’çcuéacióK b l s íiéus 

çficials es maníenen en mínims éer nç llasíar l’ecçnçmiaI meníre èue en e ls éaïsçs desenvçluéaís s’eséera un meríçde de creixemení sçsíenible  encara èue 

nç ían elevaí cçm en el cicle aníeriçrK 
 


