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B  eÑecíivamení cçbraí `çmissiçns aélicades en 
el meríçdeI sçbre 
éaírimçni miíàà meríçde Acumulada 

 
_ase  de càlcul 

 
pisíema d’ 
iméuíació 

`çmissió de gesíió MISP NINM maírimçni al Ñçns 
`çmissió diéçsiíari MINM MINU éaírimçni  

 
aaía maírimçni Ñi de meríçde 

Emilers d’broF 
 

salçr lièuidaíiu Ñi del meríçde 
meríçde de l’inÑçrme UKUOO SIPSVV 
OMMU QKTNR RIUPNR 
OMMT PKMNQ SINMMP 
OMMS PKMOS SINTTV 

 
 
 

aades denerals   
desíçraW `AfuA bkdfkvbop dbpqfÓ pdff` 
pAr drué desíçraW `AfuA a’bkdfkvbop 
AudiíçrW aelçiííeI pKiK 

 
cçns éer cçméaríimenísW kl 

aiéçsiíariW `AfuA a’bkdfkvbop 
drué aiéçsiíariW `AfuA a’bkdfkvbop 

oàíing diéçsiíariW nKdK 

 
bl éresení inÑçrmeI àuníamení amb els úlíims inÑçrmes éeriòdicsI esíà diséçnible éer miíàans íelemàíics a ïïïKcnmvKesK iDbníiíaí desíçra aíendrà les cçnsulíes 

dels clienísI relaciçnades amb les ff` gesíiçnades aW cL mçíçsí OOI MUMPM _arcelçnaK  

`çrreu elecírònicW aíenciçalsçci@caiñaJenginóersKcçm 

 
Aiñí maíeiñ cçméía a m b un deéaríamení ç servei d’aíenció al cliení encarregaí de resçldre les èueiñes i reclamaciçnsK ia `kjs íambé éçsa a l a 

seva diséçsició l’lÑicina d’Aíenció a l’fnversçr EVMO NQV  OMMI  eJmailW inversçres@cnmvKesFK 

 
 

fnÑçrmació cçns 
aaía de regisíreW NTLMPLOMMM 

 
 

NK mçlííica d’inversió i divisa de dençminació 
`aíegçria  aivisa de dençminació 

qiéus de cçnsW cçns èue éren cçm a reÑerència un índeñ bro 

sçcació fnversçraW oenda ciña fníernaciçnal 
merÑil de riscW _aiñJjiíàà 

 
aescriéció general 

ia gesíió del Ñçns esíà encaminada a seguir una éçlííica dDinversió dDacçrd amb la seva vçcació de oenda ciña fníernaciçnalK 

 

ia caríera es cçméçndrà al NMMB de íííçls de renda Ñiña èue cçíiíòin en mercaís iníernaciçnals i naciçnalsK ies emissiçns a les èuals cçrreséçnen els acíius de renda 

Ñiña íindran una èualiÑicació crediíícia mínima de ___HI meníre èue la durada màñima de la caríera s’esíablirà en T anósK 

ia inversió en acíius eñéressaís en mçneda diÑerení a l’eurç reéreseníarà més del RB de la caríeraK léeraíiva en insírumenís  derivaís 

bl Ñçns íé érevisí çéerar amb insírumenís derivaís cçníracíaís en mercaís çrganiíòaísI a m b Ñinaliíaí de cçberíura i inversióK bl cçnàuní d’çéeraciçns en 

a èu esí íiéus d’acíius nç éçdrà suéerar el valçr del éaírimçni de la ff`K 

 rna inÑçrmació més deíallada sçbre la éçlííica dDinversió del Ñçns es éçí írçbar en el seu Ñulleí inÑçrmaíiuK 
 
 

 
OK aades ecçnòmièues 

 

OKNK  aades generals 
nuan nç eñisíeiñi inÑçrmació diséçnible les cçrreséçnenís cel·les aéareiñeran en blancK 

 

 

 
fnversió mínima EbroF 

 
 
 
 
aisíribueiñ dividends? kl 

 
6,00 

 

 

kçíaW bl meríçde es reÑereiñ al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK bn el cas dDff` el valçr lièuidaíiu de 
les èuals nç es deíermini diàriameníI aèuesía dada i la de éaírimçni es reÑereiñen a les úlíimes diséçniblesK 

 
 

 
 
 

 meríçde Acíual meríçde Aníeriçr 
kreK de éaríiciéaciçns NKPUQKVQMINO NKPORKVNMISR 
   
kreK de éarííciés OQT NTU 

 _eneÑicis bruís disíribuïís éer éaríiciéació EbroF   

 meríçde 
Acíual meríçde 

Aníeriçr 
 
Anó Acíual Anó 

Aníeriçr 
Índeñ de rçíació de la caríera EBF MIPQ MIMM MINO MIMM 
oendibiliíaí miíàana de la lièuidiíaí EB anualiíòaíF MISU OISP NISR QIOT 

http://www.cnmv.es/
mailto:atencionalsocio@caja-ingenieros.es
mailto:atencioalsoci@caixa-enginyers.com
mailto:inversores@cnmv.es
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qrimesíral Anual  

A
cu

m
ul

aí
 

OM
MV

  
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

oàíiç íçíal de 
deséesesEivF 

 
NIRR  

MIPV  
MIPU  

MIPV  
MIPV  

NISQ  
NITU  

OIMU  
OIMV 

oàíiç íçíal de          

A
cu

m
ul

aí
 

OM
MV

 

 
 
 
OKOK  `çméçríamení 
nuan nç eñisíeiñi inÑçrmació diséçnible les cçrreséçnenís cel·les aéareiñeran en blancK 

AF fndividual 
oendibiliíaí EB sense anualiíòarF 

 

qrimesíral Anual  

A
cu

m
ul

aí
 

OM
MV

  
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

 
oendibiliíaí  

VIOP  
NINM  

NIVR  
PITN  

OINT  
JQIQM  

JNIOR  
JNIRN  

MITS 
oendibiliíaí índeñ 

reÑerència 
 
MISS 

 
NIQM 

 
QIQQ 

 
RIVQ 

 
JMIMQ 

 
MIOU 

 
OIOR 

 
NIQM 

 
RIQS 

`çrrelació  
MISS 

 
MISS 

 
MIRQ 

 
MIPV 

 
MIPR 

 
MIPP 

 
MIQO 

 
MINU 

 
MIRP 

 
EiF  k ç m é s  s’inÑçrma éer a les classes amb una aníiguiíaí  mínima del meríçde sçl·liciíaí i semére èue nç 
s’hagi mçdiÑicaí la seva vçcació inversçraK 
bs reÑereiñ a les rendibiliíaís màñimes i mínimes eníre dçs valçrs lièuidaíius cçnsecuíiusK 
ia éeriçdiciíaí  de càlcul del valçr lièuidaíiu és  diàriaK  oecçrdi  èue rendibiliíaís  éassades nç 
éressuéçsen  rendibiliíaís  ÑuíuresK kçmés s’inÑçrma si s’ha maníinguí  una éçlííica d’inversió 
hçmçgènia  en el meríçdeK 
 
 

jesures de risc EBF  
qrimesíral Anual 

aeséeses EB sL éaírimçni miíààF 

 
sçlaíiliíaí EiiF  

Acíual Pr 
OMMV 

On 
OMMV 

Nr 
OMMV 

 
OMMU 

 
OMMT      OMMS 

 
OMMQ 

 
salçr lièuidaíiu 

fbeñJPR 

ileíra qresçr N anó 
Íka bu  oc  

NITN NINQ 

ORIRO      OMIMT 

MIMO MIMO 
OIST       OIMO 

NINO 

NUIUM 

MIMN 
OIPS 

OIMM  OIOS  PITT       NIQS NIRO 

OTIOQ     PQINT    QMISM    NSIRO     NPITO 

MIMO  MIMP  MIMU       MIMU MIMT 
PINO  PIOQ       PIOS       NIUM     NISS 

NIOT 

NPIPT 

MIMQ 
OINT 

 fkqbok A`f l kA i  EivF fnclçu  íçíes  les  d e s é e s es direcíes suéçríades en el meríçde de reÑerènciaW cçmissió de gesíióI 
sao hisíòricEiiiF JOINP JOINP JOINT JOINR  JOINQ      JOINO      JNIOO JNIPU JNIPM cçmissió  de diéçsiíariI  audiíçriaI serveis bancarisI i resía  de deséeses de gesíió cçrreníI en íermes de 

éerceníaíge sçbre el éaírimçni miíàà del meríçdeK 
 
EvF bn el cas de ÑçnsLcçméaríimenís èue inveríeiñen mes d’un NMB del seu éaírimçni en alíres ff` 
aèuesía raíiç inclçuI de Ñçrma adiciçnal a l’aníeriçrI les deséeses suéçríades indirecíamení derivades 
d’aèuesíes inversiçns

EiiF sçlaíiliíaí hisíòricaW fndica el risc dDun valçr en un éeríçdeI a maàçr vçlaíiliíaí maàçr riscK A íall de 
cçméaració sDçÑereiñ la vçlaíiliíaí de diÑerenís reÑerènciesK kçmés sDinÑçrma de la vçlaíiliíaí éer als éeríçdes 
amb éçlííica dDinversió hçmçgèniaK 
 

EiiiF sao hisíòricW fndica el màñim èue es éçí éerdreI amb un nivell de cçnÑiança del VVBI en el íermini dDN 
mesI si es reéeíís el cçméçríamení de la ff` dels úlíims R anósK ia dada és a Ñinals del éeríçde de reÑerènciaK 

 
 
 
 
bvçlució del valçr lièuidaíiu dels úlíims R anós  oendibiliíaí semesíral dels úlíims R anós 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

qrimesíre Acíual Úlíim anó Úlíims P anós  
oendibiliíaís eñíremesEiF 

B aaía B aaía B aaía 
oendibiliíaí mínima EBF JMINU PMLNNLOMMV JMIQN MQLMPLOMMV JOIMP NSLMVLOMMU 
oendibiliíaí màñima EBF MIOR OTLNMLOMMV MIPV MULMNLOMMV MIRU OMLNMLOMMU 
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B  sçbre éaírimçni miíàà  
sariació 

del meríçde sariació 
del meríçde sariació 

acumulada 
anual 

 
B variació 
reséecíe Ñi 

meríçde 
aníeriçr 

mAq of jl kf  cf mboÍl a b Akqboflo Emilers d’broF UKNVP QKTNR QKTNR  
HJ pubscriéciçnsLreembçrsamenís EneíF QIOS NVIQR QRISV JMITM 
J   _eneÑicis bruís disíribuïís MIMM MIMM MIMM MIMM 
HJ oendimenís neís PIMM TITQ UIPS QRIOV 
EHF oendimenís de gesíió PITV TITV VIVU JNRITM 
H  fníeressçs NIRS JMIOU PIPO JUIPV 
H  aividends MIMM MIMM MIMM JNIMM 
HJ oesulíaís en renda Ñiña Erealiíòaís ç nçF OIRS TITQ SISV JMIRS 
HJ oesulíaís en renda variable Erealiíòaís ç nçF MIMM MIMM MIMM MIMM 
HJ oesulíaís en diéòsiís Erealiíòaís ç nçF MIMO JMIMO MINN JOIPP 
HJ oesulíaís en derivaís Erealiíòaís ç nçF JMIPU MIUS JMIQU JNIRV 
HJ oesulíadçs en ff` Erealiòadas ç nçF MIMM MIMM MIMM MIMM 
HJ Alíres resulíaís MIMP MIOU MIPQ JMIUP 
HJ Alíres rendimenís MIMM JMITV MIMM JNIMM 
EJF  aeséeses reéercuíides JMITV JMIMP JNISO SOINM 
J   `çmissió de gesíió JMISP JMIMO JNIOS PSIVM 
J   `çmissió de diéçsiíari JMINM MIMM JMIOM PTIMR 
J   aeséeses éer serveis eñíeriçrs JMIMO MIMO JMIMQ JOIMO 
J   Alíres  d e s é e s e s de gesíió cçrrení JMIMN MIMM JMIMR JVIVU 
J   Alíres  d e s é e s e s reéercuíides JMIMP JMIMP JMIMT MINR 
EHF fngressçs MIMM JMIMO MIMM JNINN 
H  ̀ çmissiçns de descçméíe  a Ñavçr de la ff` MIMM MIMM MIMM MIMM 
H  `çmissiçns reírçcedides MIMM MIMM MIMM MIMM 
H  Alíres ingressçs MIMM JMIMO MIMM JNINN 
mA qof jlkf   cf  mboÍ la b   A` qr A i Emilers d’broF UKUOO UKNVP UKUOO  

 

 
 
_F ̀ çméaraíiva 

 
auraní el éeríçde de reÑerènciaI la rendibiliíaí miíàana dels Ñçns gesíiçnaís éer la pçcieíaí  
desíçra es éresenía en el èuadre adàuníK bls Ñçns sDagruéen segçns la seva vçcació inversçraK 

 

 
sçcació inversçra maírimçni 

gesíiçnaíENF 
Emilers d’eurçsF 

 
kreK de 

éarííciésENF 
 

oendibiliíaí 
semesíral 
miíàanaEOF 

jçneíari M M MIMM 
oenda  ciña burç UMKPRP OMNS MINR 
oenda  ciña fníernaciçnal UKSSM OMV PIMU 
oenda  ciña jiñía burç VKUTQ TTT SIMP 
oenda  ciña jiñía fníernaciçnal M M MIMM 
oenda  sariable jiñía burç M M MIMM 
oenda  sariable jiñía fníernaciçnal NRKNRM NNSN NNISP 
oenda  sariable burç NPKMST VTQ OPIOO 
oenda  sariable fníernaciçnal OSKQRS ONOP OMITQ 
ff`  de gesíió massivaENF M M MIMM 
daraníií  de oendimení ciñ QSKMRT NUPO OIUU 
daraníií  de oendimení OTKOSS NONV NISN 
ae daraníia marcial M M MIMM 
oeíçrn  Absçluí NUKTQS SUV NIRP 
dlçbal M M MIMM 
Total fons OQRKSOU NNMMM RIQO 
ENF   jiíàanesK 
EOF   oendibiliíaí miíàana éçnderada  éer éaírimçni miíàà de cada cf en el meríçdeK 
EPF   fnclçu ff` èue reélièuen ç reérçdueiñen un índeñI Ñçns cçíiíòaís EbqcF i ff` amb çbàecíiu cçncreí de rendibiliíaí nç garaníiíK 

 
OKPK  aisíribució del éaírimçni al íancamení del meríçde E fméçrís  en milers d’broF 

 

OKQK  bsíaí de variació éaírimçnial 
 

 
 

bl éeríçde es reÑereiñ al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK 
ies inversiçns Ñinanceres sDinÑçrmen a valçr esíimaí de realiíòacióK 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

bl meríçde es reÑereiñ al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ci meríçde acíual ci meríçde aníeriçr  
aisíribució del éaírimçni  

fméçrí B sçbre 
éaírimçni 

 
fméçrí B sçbre 

éaírimçni 
EHF fksbopflkp cfkAk`bobp UKOSU VPITO TKTRR VQISR 
G `aríera iníeriçr PKPVV PUIRP NKRUM NVIOU 
G `aríera eñíeriçr QKTNM RPIPV SKMVO TQIPS 
G fníeressçs  de la caríera d’inversió NRV NIUM UP NIMN 
G fnversiçns dubíçsesI mçrçses ç en M MIMM M MIMM 
EHF ifnrfafqAq EqobplobofAF SPM TINQ QMR QIVQ 
EHLJF obpqA JTS JMIUS PP MIQM 
qlqAi  mAqofjlkf UKUOO NMMIMM UKNVP  
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PK fnversiçns Ñinanceres 
 

PKNK fnversiçns Ñinanceres a valçr esíimaí de realiíòació i en éerceníaíge 
sçbre el éaírimçniI al íancamení del meríçde  Eiméçrís en milers d’broF 

 
meríçde acíual meríçde aníeriçr  

aescriéció de la inversió i emissçr 

 
a

iv
is

a 

salçr de 
mercaí 

 
B salçr de 

mercaí 
 

B 
bpMMMMMVMROQ J _çnsfgrkqA ab AkaAir`fAfPIRMMfOMNSJMOJ 

NR bro RMV RITT M MIMM

bpMMMMNMNPSO J _çnsf`ljrkfaAa Ar ql kl jA ab jAaofafQIMRNfOMNPJM bro RUP SISN M MIMM

bpMMMMMNOMgU J _çnsfobfkl ab bpmAkAfPIUMMfOMNTJMNJPN bro NMO NINR   NMN NIOP

qçíal aeuda müblica `çíiòada mas de N añç  NKNVQ NPIRP   NMN NIOP

upMQOSRPVNUQ J lbligaciçnsf_lkl _AkbpqlfQIMMMfOMNOJ 
MRJMU bro NPM NIQT   NOS NIRQ

bpMPNQOOTMNM J _çnsf_Ak`l _fi_Al sfw`AvA AodbkqAfMIOOPfOMPUJN bro ONR OIQQ   OQR PIMM

bpMPTMNROMMP J _ çnsf qf q r if w A `f l k  ab A`qfslp EqaAFfMIPVSfOMQPJ bro              M MIMM RS MISV

bpMPNPPTTMNQ J _çnsf_Ak`l `llmboAqfsl bp m Ak l ifPINORfO MNOJM QJM bro PMS PIQT M MIMM

bpMPNQVRMRPU J _çnsf`AgA jAaofafPISORfOMNNJMSJOV bro NMO NINS    NMM NIOO

bpMPQMSMVMMV J _çnsfiA ̀ AfuAfQINORfOMNQJNNJOM bro OMO OIOV M MIMM

bpMPMOTSNMMQ J _çnsfcrka loaboba _Akh obpqorfPIMMMfOMNQJNNJNV bro PVV QIRO M MIMM

bpMPNPUSMORU J _çnsf_Ak`l pA_AabiifMIPTUfOMNOJMOJOM bro NVV OIOS M MIMM

qçíal oenda ciña mrivada `çíiíòada més d’N anó  NKRRP NTISN    ROT SIQR

bpMQNQUQMPUN J _çnsf`AfuA `AqA ir kvA cilAq 
MNLNOLMUfRIMMMfOMNM bro NMN NINR    NMO NIOQ

qçíal oenda ciña mrivada `çíiíòada menós d’N anó  NMN NINR    NMO NIOQ

ql qAi   obk aA  cfu A  `l qfqwAa A  OKUQU POIOV    TPM UIVO

bpMMMMMNNUOT J lbligaciçnsfobfkl ab bpmAÒAfMIUMMfOMMVJ 
MTJMN bro             M MIMM    SMM TIPP

bpMMMMMNONiO J _çnsfobfkl ab bpmAÒAfMITRMfOMMVJMTJMN bro            M MIMM    OQV PIMQ

bpMMMMMNNUOT J lbligaciçnsfobfkl ab bpmAÒAfMIOUMfOMNMJ 
MNJNP bro           RRM SIOP M MIMM

qlqA i  A an rf pf `fÓ qbjmloAi a’A`qfrp            RRM SIOP    UQV NMIPT

ql qAi   obk aA  cfu A  PKPVU             PUIRO NKRTV NVIOV

qlqAi fksbopflkp cfkAk`bobp fkqboflo  P.P9U PU,R2 1.R79 19,29

coMMNMRPRRUP J _çns|_lkl Afo ifnrfab RB 
LqlKOOLMPL|RIMMM|OMNP 

EUR 0 0,00 10S 1,29

upMPOPNNVVTP J lbligaciçns|_Akh lc Ajbof`A Plom|RINOR|OMNQJMV 
EUR 20U 2,PR 0 0,00

upMQPNVOUQNQ J _çns|Ao`bilo|VIPTR|OMNSJMSJMP EUR 0 0,00 10R 1,2U

upMNVPVQTOTN J _çns|_KAqiAkqfA pmA RB 
LqlKMSLMVLNQ|RIMMM|OMNQ 

EUR 21P 2,41 207 2,RP

upMQMQTSRTNM J _çns|Awhl kl_bi|TITRM|OMNQJMNJPN EUR 0 0,00 1SS 2,0P

upMQPMQROQRT J lbligaciçns|_Ao`iAvp _Akh|RIORM|OMNQJPRJOT 
EUR 107 1,21 10P 1,2S

upMQNONRQPTU J _çns|_Apc Ad|RINOR|OMNRJMSJMV EUR 0 0,00 10R 1,29

upMOVROMRPQT J lbligaciçns|_lkl _Avbo `lom QIPTR MLMQLMT|QIP 
EUR 10P 1,17 104 1,2S

upMQMUROUUPP J lbligaciçns|__sA pbkflo cfk PQLOOLOMNP|QIUTR|O 
EUR 0 0,00 10R 1,2U

upMQONOQVMTU J _çns|_em _fiifqlk mi`|QITRM|OMNOJMQJMQ EUR 10S 1,20 104 1,27

upMPSQSTNPQS J _çns|_jt rp ̀ Am ii` RB 
LqlKOULRLNR|RIMMM|OMNRJ 

EUR 10R 1,20 99 1,21

coMMMMQUUTVP J _çns|̀ Afppb `bkq fjjl|RIUTR|OMNOJMQJOR EUR 1U2 2,0S 0 0,00

upMOROTSMSMT J _çns|̀ Aodfii fk`|QIPTR|OMNPJMQJOV EUR 10P 1,1S 100 1,22

upMPSVORUQNO J _çns|̀ Aoobclro pA|RIPTR|OMNRJMSJNO EUR 110 1,24 107 1,P1

upMQPPVQPTNU J _çns|̀ fqfdolrm|TIPTR|OMNQJMSJNS EUR 110 1,2R 102 1,24

upMQMRUTOTSO J _çns|_lkl ̀ obafq prfppb ilkalk PULM|SINOR|OMNQ 
EUR 0 0,00 1SP 1,99

coMMNMSVPPMV J lbligaciçns|dolrmb aAklkb|SIPTR|OMNQJPOJMQ 
EUR 0 0,00 1S7 2,04

abMMMAMqqOjO J _çns|abrqp`eb qbibhlj cfk aq RITR|RITRM|OMNRJM 
EUR 110 1,2R 107 1,P0

upMQQRQSPUUT J _çns|brolmbAk AbolkArqf` 
Pbcbkpb|QISOR|OMNSJMU 

EUR 204 2,P1 0 0,00

coMMMMQUTORU J lbligaciçes|bib` ab cobAk`b PIOR PSLNNLMS|RIRM 
EUR 0 0,00 1SR 2,02

coMMNMMPUVUQ J _çns|coAk`b qbib`lj|QISOR|OMNOJMNJOP EUR 9R 1,07 0 0,00

upMOTOTTMPVS J _çns|db `AmfqAi|QINOR|OMNSJNMJOT EUR 1R1 1,71 142 1,7P

upMPRMQSRQOO J _çns|dbkboAi bib`qof`|QIUTR|OMNPJMPJPS 
EUR 10R 1,19 102 1,24

upMQNUOSUNVU J lbligaciçnes|ebkhbi hdAAJLlowrd|QISOR|OMNQJ
MPJN 

EUR 0 0,00 104 1,27

upMQMMMMSOPQ J _çns|f_boaoliA fkqbokAqflkAi Ps|TIRMM|OMNRJNNJ 
EUR 0 0,00 177 2,1S

rpRMMSPM_cQN J _çns|hlobA abs _Akh|OITRM|OMNOJNNJNP USD 110 1,2R 10U 1,P2

upMQNNUSPTOO J _çns|hmk ks SIOR|SIORM|OMNQJMOJMQ EUR 0 0,00 1SP 1,99
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PKOK aisíribució de les inversiçns ÑinanceresI al íancamení del éeríçdeW merceníaíge 
reséecíe del éaírimçni íçíal 
 

 

kçíesW  bl meríçde e s reÑereiñ al írimesíre  ç semesíreI segçns escaiguiK 

aescriéció de la inversió i emissçr 

a
iv

is
a 

meríçde acíual meríçde aníeriçr 
 
 

  salçr de 
mercaí B salçr de 

mercaí B 

upMPQRPTSSSU J _çns|_lkl jboofii ivk`e 
PRLNQ|SIORM|OMNUJMOJNV 

EUR 100 1,1P 79 0,9S 

rpSNTQQSepNO J _çns|jlodAk pqAkibv|OISUT|OMNPJNNJNQ GBP 140 1,RU 0 0,00 

upMQQMOTVPPU J _çns|kAqflkAi ArpqoAifA _Akh 
|qa|QITRM|OMNSJMT 

EUR 1RS 1,77 0 0,00 

upMQOSMVMQUR J lbligaciçne|oA_l_Akh|QIPTR|OMNSJMRJMR EUR 10R 1,19 102 1,2R 

upMQNRSOQPVP J _çns|_Kol`eb eiadp QISOR 
PQLMPLOMNP|QISOR|OMNP 

EUR 0 0,00 1RU 1,9P 

upMOQMRQQNNP J _çns|olvAi _Akh lc `AkAaA|PIORM|OMNPJ
PNJNU 

EUR 1R2 1,72 149 1,U2 

upMOPUONVQMR J _çns|pAkqAkabo fkqil 
?ilAq|MIPPP|OMNMJNOJOO 

EUR 0 0,00 19U 2,41 

coMMNMTMVPTU J _çns|p`ekbfabo bib`qof` pA|SITRM|OMNPJ
PTJNS 

EUR 112 1,27 11P 1,PU 

upMQNOVSUTVP J lbligaciçns|pebii fkqbokAqflkAi 
?fk|PIPTR|OMNO 

EUR 0 0,00 10P 1,2R 

upMQOUNQTMVP J lbligaciçns|pebii fkqbokAqflkAi 
?fk|QIPTR|OMNU 

EUR 10P 1,17 102 1,24 

rpUOSOMMA_PT J _çns|pfbjbkp Ad|OITRM|OMNOJMOJNS USD 91 1,0P 92 1,12 
upMQNSUQUPSP J lbligaciçns|pqAqlfi|QIPTR|OMNRJMPJNN EUR 0 0,00 10P 1,2S 

rpUTVPUtAbPM J _çns|qbibclkf`A|MINRO|OMNPJMOJMQ USD 71 0,U0 SU 0,UP 
upMQNMORUUPP J _çns|qbibclkf`A EsAilobp 
fuqoAkgbol|RIQPN|OMNQ 

EUR 0 0,00 10S 1,P0 

upMQPROTSOOQ J _çns|qbliifprrabk slf|SIMMM|OMNSJMSJOT EUR 109 1,2P 102 1,24 
upMQNSQUONMS J _çns|_KqbifAplkboA A_ 
PTLMPLOMNP|RINOR|OMNQJMP 

EUR 0 0,00 109 1,PP 

upMQNTOMUNSN J lbligaciçns|sAqqbkcAii|RIORM|OMNSJMPJNT EUR 0 0,00 10S 1,P0 

upMQOUNQVRQR J lbligaciçns|sAqqbkcAii|QIORM|OMNQJMRJNV EUR 10R 1,19 102 1,2R 

upMQMUOOPNPU J lbligaciçns|slihptAdbk cfk ciAlq 
PNLNVLMT|SIUT 

EUR 11P 1,29 109 1,PP 

upMQPOMSVTQT J _çns|mcfwbo fk`|PISOR|OMNPJMSJMP EUR 10P 1,17 102 1,24 

upMQPMMUOVPO J lbligaciçes|̀ bw`l|RITRM|OMNRJMRJOS EUR 109 1,24 104 1,27 

upMQQMMMTNTS J _çns|abufA|RIPTR|OMNQJMTJON EUR RP 0,S0 0 0,00 
upMQNTUORQQQ J lbligaciçns|apj|RITRM|OMNQJMPJNT EUR 0 0,00 107 1,P1 
upMQNVOSTRVR J _çns|bKlk Ad|QINOR|OMNPJMPJOS EUR 0 0,00 207 2,RP 

upMPORVOMUOQ J _çns|dliajAk pA`ep dolrm 
k`|RINOR|OMNQJNMJNS 

EUR 210 2,PU 0 0,00 

upMPOTOPTMRO J _çnsfmol`qbofQIUTRfOMNNJNMJOQ bro NMR NIOM NMS NIOV 
upMQOUQNTVMM J _çnsfp qKd l _Af kfSIMM MfOMNPJMRJO M bro M MIMM NMR NIOU 
upMQMVNRPNNM J _çnsfp qKd l _Af kfUIOR MfOMNQJMTJO U bro M MIMM NNR NIQN 
upMQPPURPSQQ J _çnsfr_pfQISORfOMNOJMTJMS bro NRS NITT M MIMM 
qçíal oenda ciña mrivada `çíiíòada més d’N anó  QKONR QTITS RKSRU SVIMS 
upMOPMPRRVST J _çnsfe_lp mi`fQIPTRfOMMVJNOJPM d_m M MIMM NPT NIST 
upMONOMRMTVO J _çnsff_j `lmo PBfPIMMMfOMNMJMOJMU bro VT NINM VV NION 
upMPRSMRSSRQ J _çnsfk A qfufpfMIOTRfOMN MJMQJMP bro VV NINP NMN NIOP 
upMOPUONVQMR J _çnsf_Ak`l pA k qA k a bo  

`bkqoAi efpmAkfMIOMOfOMNM bro OMM OIOS M MIMM 
upMONQUTMOMM J _çnsfcfkaJaAkfp efMIOMUfOMNMJMPJOP bro NMM NINP VT NINV 
qçíal oenda ciña mrivada `çíiíòada menós d’N anó  QVS RISO QPQ RIPM 
ql qAi   obk aA  cfu A  `l qfqwAa A  QKTNN RPIPU SKMVO TQIPS 
ql qAi   obk aA  cfu A  QKTNN RPIPU SKMVO TQIPS 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp buqboflo  QKTNN RPIPU SKMVO TQIPS 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp  UKNMV VNIVM TKSTN VPISR 
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PKPK  léeraíiva en derivaísK oesum de les éçsiciçns çberíes  al íancamení 
del meríçde Eiméçrís  en milers d’broF 

 
  

fnsírumení fméçrí nçminal 
cçmérçmès  

lbàecíiu de la inversió 
_K_rkabpl_iJ  NRM Q NNLNMLNP senda crqro brolJ

_l_i jAoKNM PKQTM fnversió 
_K_rkabpl_iJ  Q NMLMVLNM senda crqro p`eAqw jAoNM OKSVV fnversió 
_Kabrqp`eiAka obm PITR MNLMQLNV senda crqro br o lJ

_ r k a  jAoNM NON fnversió 
qçíal subàacení renda Ñiña  SKOVM  
brorpa senda crqro jAoKNM 

pLbrolJ  aÚiAo NOQ fnversió 
qçíal subàacení íiéus de canvi  NOQ  
ql qA i   l _ if d A `f l k p  SKQNQ  
QK ceís rellevanís   

 
 pf kl 

aK puséensió íeméçral de subscriéciçnsLreembçrsamenís  u 
bK oeéresa de subscriéciçnsLreembçrsamenís  u 
cK oeembçrsamení de éaírimçni signiÑicaíiu  u 
dK bndeuíamení suéeriçr al RB del éaírimçni  u 
eK pubsíiíució de la sçcieíaí gesíçra  u 
ÑK pubsíiíució de lDeníiíaí diéçsiíària  u 
gK `anvi de cçnírçl de la sçcieíaí gesíçra  u 
hK `anvi en elemenís essencials del Ñulleí inÑçrmaíiu  u 
iK Auíçriíòació del érçcés de Ñusió  u 
àK Alíres Ñeís rellevanís  u 

 

RK Anneñ eñélicaíiu de Ñeís rellevanís   
kç eñisíeiñen ceís oellevanís en el éeríçde cçrreséçnení al éresení inÑçrmeK 

SK léeraciçns vinculades i alíres inÑçrmaciçns   
 
 pf kl 

aK marííciés signiÑicaíius en el éaírimçni del Ñçns Eéerceníaíge suéeriçr al OMBF u  
bK jçdiÑicaciçns dDescassa rellevància en el oeglamení  u 
cK desíçra i el diéçsiíari són del maíeiñ grué Esegçns aríicle Q de la ijsF u  
dK pDhan realiíòaí çéeraciçns dDadèuisició i venda de valçrs en les èuals el diéçsiíari ha 
acíuaí 
cçm a venedçr ç cçméradçrI reséecíivamení 

 
u  

eK pDhan adèuirií valçrs ç insírumenís Ñinancers emesçs ç avalaís éer alguna eníiíaí del 
grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç algun dDaèuesís ha acíuaí cçm a cçl·lçcadçrI asseguradçrI 
direcíçr ç assessçrI ç sDhan éresíaí valçrs a eníiíaís vinculadesK 

  
u 

ÑK pDhan adèuirií valçrs ç insírumenís Ñinancers la cçníraéaríida dels èuals ha esíaí una alíra 
eníiíaí del grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç una alíra ff` gesíiçnada éer la maíeiña gesíçra ç 
una alíra gesíçra del gruéK 

  
u 

gK  pDhan éercebuí ingressçs éer eníiíaís del grué de la gesíçra èue íenen cçm a 
çrigen cçmissiçns ç deséeses saíisÑeíes éer la ff`K 

  
u 

hK Alíres inÑçrmaciçns ç çéeraciçns vinculadesK  u 
 

TK Anneñ eñélicaíiu sçbre çéeraciçns vinculades i alíres inÑçrmaciçns   
bñisíeiñ un maríícié signiÑicaíiu amb un vçlum d’inversió de OKVSRKSVUIQQ èue suéçsa el PPISO B sçbre  el éaírimçni de la ff`K 

iDiméçrí de les çéeraciçns de cçméra en les èuals el diéçsiíari ha acíuaí cçm a venedçr és NQKTSUKSURITN eurçsI èue suéçsa un NTMIRQ B sçbre   el  

éaírimçni miíàà de la ff` en el meríçde de reÑerènciaK  iDiméçrí de les çéeraciçns de venda en les èuals el diéçsiíari ha acíuaí cçm a cçméradçr és 

RKNTTKSPNIPQ eurçsI è u e suéçsa un RVITV B sçbre  el éaírimçni miíàà de la ff` en el meríçde de reÑerènciaK 

iDiméçrí de les adèuisiciçns de valçrs ç insírumenís Ñinancers la cçníraéaríida dels èuals ha esíaí una eníiíaí del grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç una alíra ff` 

gesíiçnada éer la maíeiña gesíçra ç una alíra gesíçra del grué és NQKTSUKSURITN eurçsI èue suéçsa un NTMIRQ B sçbre el éaírimçni miíàà de la ff` en 

el meríçde de reÑerènciaK  `AfuA bkdfkvbop dbpqfÓI pdff`I pAr Egesíçra del ÑçnsFI esíà  éaríiciéada en un NMMB éer `AfuA a’bkdfkvbop Ediéçsiíària 

del ÑçnsFK qanmaíeiñI ambdues eníiíaís maníenen indeéendència en la gesíióK `çm a éarí dDaèuesía indeéendènciaI el `çnsell dDAdminisíració de la gesíçra 

ha adçéíaí unes nçrmes de cçnducía sçbre çéeraciçns vinculades èue çbliguen a cçmunicar èualsevçl çéeració dDaèuesí íiéusK 

 
UK fnÑçrmació i adveríimenís a insíàncies de la `kjs   
 

aDacçrd amb allò esíablerí en lDaríicle OQKO del oeglamení dDfnsíiíuciçns dDfnversió `çl·lecíiva la `kjsI cçm a çrganisme suéervisçrI nç s ´ha esíablerí caé 

més inÑçrmació ç adveríimení de caràcíer general ç eséecíÑic èue sDhagi dDinclçure en el éresení inÑçrme éeriòdicK 
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VK Anneñ eñélicaíiu de l’inÑçrme éeriòdic   
fnÑçrme de desíióW 

bl segçn semesíre de l’anó OMMV  ha esía í eñíremadamení éçsiíiu éer als mercaís de renda variable i de renda Ñiña cçréçraíivaK  bl éeírçli ha éuàaí 

més d’un NPB des dels nivells assçliís  a Ñinals de l’anó éassaíI el dòlar ga irebé nç  ha variaí i nçmés ha éerduí un OBI i l’çr ha guanóaí més d’un 

NTBK 

bl creiñemení ecçnòmic ha íçrnaí al íerrenó éçsiíiu i encara èue els nivells d’çcuéació nç han millçraíI s’ha Ñrenaí el deíeriçramení de la érimera 

éarí de l’anóK auraní el érimer semesíre s’han visí els mínims de renda variable i una recuéeració eséecíacular en íermes relaíiusI meníre èue en el 

segçn semesíre s’ha eñéerimeníaí  una iméçríaní reducció de la vçlaíiliíaí i una cçníinuació de les éu àa desK AiñíI l’pCm RMM  ha guanóaí  més  d’un 

OMBI l’burç píçññ RM  més del OQBI el kikkei s’ha èuedaí  basíaní enrere amb una rendibiliíaí inÑeriçr al TB i e ls mercaís emergenís han 

mçsíraí  un cçméçríamení mçlí dissemblaní encara èue  en general  les rendibiliíaís  han e s í a í de dçble dígií Edesíaca el QQB de  oússiaFK 

bls élans d’esíímul de l’ecçnçmia éreéaraís éels gçverns  de íçí el món han dinamiíòaí íaní el crèdií cçm el cçnsum i e n c a r a è u e nç s’ha 

abandçnaí  del íçí la siíuació de crisiI les éerséecíives han millçraí cçnsiderablemeníK bls resulíaís  cçréçraíius  han e sía í millçrs del èue 

s’eséerava íçí i èue les nçíícies éçsiíives han a r r iba í érinciéalmení éer la banda de reducció de cçsíçs Emaàçriíàriamení labçralsFK 

bl següení éas en la recuéeració ha de ser una millçra dels ingressçs i una reacíivació del cçnsum èue signiÑicaria un reíçrn a la creació d’çcuéacióK 

b l s íiéus çÑicials es maníenen en mínims éer nç llasíar l’ecçnçmiaI meníre èue en e ls éaïsçs desenvçluéaís s’eséera un meríçde de creiñemení 

sçsíenible  encara èue nç ían elevaí cçm en el cicle aníeriçrK 


