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B  eÑecíivamení cçbraí `çmissiçns aélicades en 
el meríçdeI sçbre 
éaírimçni miíàà meríçde Acumulada 

 
Base  de càlcul 

 
pisíema d’ 
iméuíació 

`çmissió de gesíió MIVN NITN éaírimçni al Ñçns 
`çmissió diéçsiíari MINM MIOM éaírimçni  

 
aaía maírimçni Ñi de meríçde 

Emilers d’broF 
 

salçr lièuidaíiu Ñi del meríçde 
meríçde de l’inÑçrme NMKOTN NMINVUR 
OMMU UKNUT VISQPM 
OMMT NUKMSR NNIMTNS 
OMMS OUKVMO NNIMRVN 

 
 
 

aades denerals   
desíçraW `AfuA bkdfkvbop dbpqfÓ pdff` 
pAr drué desíçraW `AfuA a’bkdfkvbop 
AudiíçrW aelçiííeI pKiK 

 
cçns éer cçméaríimenísW kl 

aiéçsiíariW `AfuA a’bkdfkvbop 
drué aiéçsiíariW `AfuA a’bkdfkvbop  

oàíing diéçsiíariW nKdK 

 
bl éresení inÑçrmeI àuníamení amb els úlíims inÑçrmes éeriòdicsI esíà diséçnible éer miíàans íelemàíics a ïïïKcnmvKesK iDbníiíaí desíçra aíendrà les cçnsulíes 

dels clienísI relaciçnades amb les ff` gesíiçnades aW cL mçíçsí OOI MUMPM BarcelçnaK 

 `çrreu elecírònicW aíenciçalsçci@caixaJenginóersKcçm 
 

 Així maíeixI cçméía amb un deéaríamení ç servei dDaíenció al cliení encarregaí de resçldre les èueixes i reclamaciçnsK ia `kjs íambé éçsa a la seva 

diséçsició l’lÑicina d’Aíenció a l’fnversçr EVMO NQV  OMMI  eJmailW inversçres@cnmvKesFK 

 
 

fnÑçrmació cçns 
aaía de regisíreW OQLMVLNVVO 

 
 

NK mçlííica d’inversió i divisa de dençminació 
`aíegçria  aivisa de dençminació 

qiéus de cçnsW Alíres  bro 

sçcació fnversçraW oenda cixa jixía fníernaciçnal 
merÑil de riscW BaixJjiíàà 

 
aescriéció general 

ia gesíió del Ñçns esíà encaminada  a seguir una éçlííica d’inversió d’acçrd amb la seva vçcació de oenda cixa jixía fníernaciçnalK bl cçns es 

caracíeriíòa éer seguir criíeris  sçcialmení  reséçnsables iI en cçnseèüènciaI e ls valçrs  aéíes  éer a  la inversió h a u r a n  d ’ esíar  iníegraís  en 

l’Índex de reÑerència cqpbQdççd dlçbal NMM  fndexK 

ia inversió en renda  Ñixa reéreseníarà cçm a  mínim el TMB de la caríeraI  i e s maíerialiíòaràI  maàçriíàriameníI  en  emissçrs  de deuíe  érivaí 

amb una èualiÑicació crediíícia miíàanaI meníre èue la durada màxima de la caríera  s’esíableix en Q anósK i a resía del éaírimçni s’inveríirà en 

valçrs de renda variableK 

ia inversió en valçrs de renda variable emesçs éer eníiíaís  radicades Ñçra de l’àrea eurçI més l’exéçsició al risc divisa éçdrà suéerar  el PMBK 

 
léeraíiva en insírumenís  derivaís 

bl Ñçns íé érevisí çéerar amb insírumenís derivaísI negçciaís íaní en mercaís çrganiíòaís cçm en lq`I amb Ñinaliíaí de cçberíura i inversióK bls 

cçmérçmisçs éel cçnàuní dDçéeraciçns nç éçdran suéerar el éaírimçni de la ff`K 

 rna inÑçrmació més deíallada sçbre la éçlííica dDinversió del Ñçns es éçí írçbar en el seu Ñulleí inÑçrmaíiuK 
 
 

OK aades ecçnòmièues 
 

OKNK  aades generals 
 nuan nç exisíeixi inÑçrmació diséçnible les cçrreséçnenís cel·les aéareixeran en blancK 

 

 

 
fnversió mínima EbroF 

aisíribueix dividends? kl 

 
6I00 

 

 

kçíaW bl éeríçde es reÑereix al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK bn el cas dDff` el valçr lièuidaíiu de les 
èuals nç es deíermini diàriameníI aèuesía dada i la de éaírimçni es reÑereixen a les úlíimes diséçniblesK 

 
 

 
 
 
 

 meríçde Acíual meríçde Aníeriçr 
kreK de éaríiciéaciçns NKMMTKMTSINM NKMMTKRVUIVM 
kreK de éarííciés SPU SOR 

 BeneÑicis bruís disíribuïís éer éaríiciéació EbroF   

 meríçde 
Acíual meríçde 

Aníeriçr 
 
Anó Acíual Anó 

Aníeriçr 
Índex de rçíació de la caríera EBF MISU NISN OINV MIOS 
oendibiliíaí miíàana de la lièuidiíaí EB anualiíòaíF MITM OIQU NIRU QIOV 

http://www.cnmv.es/
mailto:atencionalsocio@caja-ingenieros.es
mailto:atencioalsoci@caixa-enginyers.com
mailto:inversores@cnmv.es
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qrimesíral Anual  

A
cu

m
ul

aí
 

OM
MV

  
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

 
oendibiliíaí   

NIRU        

qrimesíral Anual  
 

sçlaíiliíaí EiiF 

A
cu

m
ul

aí
 

 
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

salçr lièuidaíiu  PIRS        
fbexJPR  OMIMT        
ileíra  qresçr N anó  MIMO        
sao hisíòricEiiiF  MIMM        

OM
MV

 

 

 
OKOK  `çméçríamení 
nuan nç exisíeixi inÑçrmació diséçnible les cçrreséçnenís cel·les aéareixeran en blancK 

AF fndividual 
oendibiliíaí EB sense anualiíòarF 

 

 
 
 
 
 

 jesures de risc EBF 

EiF  k ç m é s  s’inÑçrma éer a les classes  am b una aníiguiíaí  mínima del meríçde sçl·liciíaí i semére èue 
nç s’hagi mçdiÑicaí la s e v a vçcació inversçraK 
bs  reÑereix a les rendibiliíaís màximes i mínimes eníre dçs valçrs lièuidaíius cçnsecuíiusK 
ia éeriçdiciíaí  de càlcul del valçr lièuidaíiu és  diàriaK  oecçrdi  èue rendibiliíaís  éassades nç 
éressuéçsen  rendibiliíaís  ÑuíuresK kçmés s’inÑçrma si s’ha maníinguí  una éçlííica d’inversió 
hçmçgènia en el meríçdeK 

aeséeses  EB sL éaírimçni miíààF 
 

 

 

EiiF sçlaíiliíaí hisíòricaW fndica el risc dDun valçr en un éeríçdeI a maàçr vçlaíiliíaí maàçr riscK A íall de 
cçméaració sDçÑereix la vçlaíiliíaí de diÑerenís reÑerènciesK kçmés sDinÑçrma de la vçlaíiliíaí éer als 
éeríçdes amb éçlííica dDinversió hçmçgèniaK 

EiiiF sao hisíòricW fndica el màxim èue es éçí éerdreI amb un nivell de cçnÑiança del VVBI en el íermini dDN 
mesI si es reéeíís el cçméçríamení de la ff` dels úlíims R anósK ia dada és a Ñinals del éeríçde de reÑerènciaK 

EivF fnclçu  íçíes  les  d e s é e s es direcíes suéçríades en el éeríçde de reÑerènciaW cçmissió de gesíióI 
cçmissió de diéçsiíariI  audiíçriaI serveis bancarisI i resía de deséeses de gesíió cçrreníI en íermes de 
éerceníaíge sçbre  éaírimçni miíàà del éeríçdeK 
EvF  bn el cas  de ÑçnsLcçméaríimenís èue inveríeixen més d’un NMB del seu éaírimçni en a líres ff` 
a è uesía  ràíiç inclçuI de Ñçrma addiciçnal a l’aníeriçrI les d es é es es suéçríades indirecíameníI 
derivades d’aèuesíes  inversiçnsK 

 
bvçlució del valçr lièuidaíiu dels úlíims R anós oendibiliíaí semesíral dels úlíims R anós 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ia mçlííica   d’inversió de la ff` ha es í a í canviada  l’NN d’agçsí de OMMVK bs éçí í r ç b ar  inÑçrmació addiciçnal en l’Annex d’aèuesí  inÑçrme 

BF ̀ çméaraíiva 
 

auraní el éeríçde de reÑerènciaI la rendibiliíaí miíàana dels Ñçns gesíiçnaís éer la pçcieíaí  
desíçra es éresenía en el èuadre adàuníK bls Ñçns sDagruéen segçns la seva vçcació inversçraK 

 

ENF   jiíàanesK 
EOF   oendibiliíaí miíàana éçnderada  éer éaírimçni miíàà de cada cf en el meríçdeK 
EPF   fnclçu ff` èue reélièuen ç reérçdueixen un índexI Ñçns cçíiíòaís EbqcF i ff` 
amb çbàecíiu cçncreí de rendibiliíaí nç garaníiíK 
 

 

qrimesíre Acíual Úlíim anó Úlíims P anós  
oendibiliíaís exíremesEiF 

B aaía B aaía B aaía 
oendibiliíaí mínima EBF JMIRP PMLNMLOMMV     
oendibiliíaí màxima EBF MIRP NQLNMLOMMV     

qrimesíral Anual  

A
cu

m
ul

aí
 

OM
MV

  
Acíual 

 
Pr 

OMMV 
 

On 
OMMV 

 
Nr 

OMMV 
 

OMMU  
OMMT  

OMMS  
OMMQ 

oàíiç íçíal de 
deséesesEivF   

MIRV        
oàíiç íçíal de 
deséeses 
siníèíicaEvF 

         

 
sçcació inversçra maírimçni 

gesíiçnaíENF 
Emilers d’eurçsF 

 
kreK de 

éarííciésENF 
 

oendibiliíaí 
semesíral 
miíàanaEOF 

jçneíari M M MIMM 
oenda  cixa burç UMKPRP OMNS MINR 
oenda  cixa fníernaciçnal UKSSM OMV PIMU 
oenda  cixa jixía burç VKUTQ TTT SIMP 
oenda  cixa jixía fníernaciçnal M M MIMM 
oenda  sariable jixía burç M M MIMM 
oenda  sariable jixía fníernaciçnal NRKNRM NNSN NNISP 
oenda  sariable burç NPKMST VTQ OPIOO 
oenda  sariable fníernaciçnal OSKQRS ONOP OMITQ 
ff`  de gesíió massivaENF M M MIMM 
daraníií  de oendimení cix QSKMRT NUPO OIUU 
daraníií  de oendimení OTKOSS NONV NISN 
ae daraníia marcial M M MIMM 
oeíçrn  Absçluí NUKTQS SUV NIRP 
dlçbal M M MIMM 
Totaf fons OQRKSOU NNMMM RIQO 
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B  sçbre éaírimçni miíàà  
sariació 

del meríçde sariació 
del meríçde sariació 

acumulada 
anual 

 
B variació 
reséecíe Ñi 

meríçde 
aníeriçr 

mA qof jlkf  cf mboÍ la b  Akqboflo Emilers d’broF NMKNRU UKNUT UKNUT  
HJ pubscriéciçnsLreembçrsamenís EneíF JTTIMT NOPIVP JSSIRT JNITT 
J   BeneÑicis bruís disíribuïís MIMM MIMM MIMM MIMM 
HJ oendimenís neís TUION OQIQO UVIUN OSMINM 
EHF oendimenís de gesíió QITQ OOITO VIPM JNMIVU 
H  fníeressçs MITP JPIQS NITQ JNIOS 
H  aividends MIPO JMINT NIMS JPIPN 
HJ oesulíaís en renda Ñixa Erealiíòaís ç nçF MIQS RIUU NIRS JMIVM 
HJ oesulíaís en renda variable Erealiíòaís ç nçF QIRQ NPIRN SIQO JMIRU 
HJ oesulíaís en diéòsiís Erealiíòaís ç nçF MIMO JMION MINQ JNINP 
HJ oesulíaís en derivaís Erealiíòaís ç nçF JNIPQ OIMS JNITS JNIUN 
HJ oesulíadçs en ff` Erealiòadas ç nçF MIMM MIMM MIMM MIMM 
HJ Alíres resulíaís MIMN NIUM MIMR JMIVV 
HJ Alíres rendimenís MIMM PIPN MIMV JNIMM 
EJF  aeséeses reéercuíides TPIQS NITU UMIQR OTOIOU 
J   `çmissió de gesíió JMIVN NIOU JNIVM JNIUU 
J   `çmissió de diéçsiíari JMINM MINU JMIOO JNITM 
J   aeséeses éer serveis exíeriçrs JMIMO MIMM JMIMS JORIRO 
J   Alíres  d e s é e s e s de gesíió cçrrení JMIMN MIMN JMIMR JOIOM 
J   Alíres  d e s é e s e s reéercuíides TQIRM MIPN UOISU PMPIRU 
EHF fngressçs MIMN JMIMU MIMS JNIOM 
H  ̀ çmissiçns de descçméíe  a Ñavçr de la ff` MIMM MIMM MIMM MIMM 
H  `çmissiçns reírçcedides MIMM MIMM MIMM MIMM 
H  Alíres ingressçs MIMN JMIMU MIMS JNIOM 
mA qofjlkf  cf mboÍl ab  A`qrA i Emilers d’broF NMKOTN NMKNRU NMKOTN  

 
 
OKPK  aisíribució del éaírimçni al íancamení del meríçde E fméçrís  en milers d’broF OKQK  bsíaí de variació éaírimçnial 

 
 

bl éeríçde es reÑereix al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK 
ies inversiçns Ñinanceres sDinÑçrmen a valçr esíimaí de realiíòacióK 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 bl éeríçde es reÑereix al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK 

 
PK fnversiçns Ñinanceres 

 
PKNK fnversiçns Ñinanceres a valçr esíimaí de realiíòació i en éerceníaíge 
sçbre el éaírimçniI al íancamení del meríçde  Eiméçrís en milers d’broF 

 

ci meríçde acíual ci meríçde aníeriçr  
aisíribució del éaírimçni  

fméçrí B sçbre 
éaírimçni 

 
fméçrí B sçbre 

éaírimçni 
EHF fksbopflkp cfkAk`bobp VKSTS VQION VKMVM VNITU 
G `aríera iníeriçr OKROV OQISO QKROS QRITM 
G `aríera exíeriçr TKMMU SUIOP QKQRV QRIMO 
G fníeressçs  de la caríera d’inversió NPV NIPR NMR NIMS 
G fnversiçns dubíçsesI mçrçses ç en M MIMM M MIMM 
EHF ifnrfafqAq EqobplobofAF RRT RIQO SUQ SIVN 
EHLJF obpqA PU MIPT NPM NIPN 
qlqAi  mAqofjlkf NMKOTN NMMIMM VKVMQ  

meríçde acíual meríçde aníeriçr  
aescriéció de la inversió i emissçr 

 
a

iv
is

a 

salçr de 
mercaí 

 
B salçr de 

mercaí 
 

B 
coMMMMNOTTTN J Acciçnesisfsbkaf bro SM MIRV RS MIRT 
dBMMBNSdtaRS J AcciçnesislaAclkb dBm TN MISV TM MITM 
rpUURTVvNMNM  J AcciçnesiPj ̀ l rpa SM MIRV QR MIQR 
qlqAi   obk aA sA ofABib `lqf qwAa A  OKNQU OMIVM OKOUN OPIMQ 
ql qA i  ob ka A sAofA B ib  OKNQU OMIVM OKOUN OPIMQ 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp buqboflo  TKMNN SUIOS QKQRU QRIMN 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp  VKRQN VOIUU UKVUQ VMITN 

meríçde acíual meríçde aníeriçr  
aescriéció de la inversió i emissçr 

 
a

iv
is

a 

salçr de 
mercaí 

 
B salçr de 

mercaí 
 

B 
bpMMMMMVRVMP J BçnsfdbkboAifqAq ab 

`AqA ir kvAfQINORfOMNPJMQJOP bro M MIMM RRT RISP 
bpMMMMNMNPPV J Bçnsf`ljrkfaAa Ar ql kl jA 

ab jAaofafQIPMRfOMNQJM bro POM PINN M MIMM 
bpMMMMMNONeM J lbligaciçnsfobfkl ab 
bpmAÑAfQIORMfOMNQJ  

bro RPO RINU M MIMM 
bpMMMMMNOTVN J lbligaciçnsfobfkl ab 
bpmAÑAfRIMMMfOMNOJ  

bro QPP QION QQV QIRP 
bpMMMMMNOUSS J lbligaciçnsfobfkl ab 
bpmAÑAfQIOMMfOMNPJ  

bro RPO RINU RPN RIPS 
qçíal aeuíe múblic `çíiíòaí més d’N anó  NKUNT NTISU NKRPT NRIRO 
bpMMMMMNNUOT J `uéó werçfobfkl ab bpmAÑAfQIONUfOMNMJ 

 MNJPN bro M MIMM POR PIOV 
qçíal aeuíe múblic `çíiíòaí menós d’N anó  M MIMM POR PIOV 
bpMPTTVUNMMU J BçnsfqfqrifwA`flk ab 

A`qfslp EqaAFfMIPVUfOMPSJ bro M MIMM RTU RIUQ 
mq`mmTlbMMOM  J BçnsfBAk`l pA k qA k a bo  

qlqqA pAfPIORMfOMNQJNMJON bro OVU OIVM M MIMM 
bpMPTTVTVMMO J BçnsfqfqrifwA`flk ab 

A`qfslp EqaAFfMIPTQfOMNTJ bro M MIMM TRU TISR 
qçíal oenda cixa mrivada `çíiíòada més d’N anó  OVU OIVM NKPPS NPIQV 
ql qAi   obk aA  cfu A  `l qfqwAa A  OKNNR OMIRU PKNVU POIPM 
bpMMMMMNNUOT J lbligaciçnsfobfkl ab 
bpmAÑAfMIUMMfOMMVJ  

bro M MIMM NKMMM NMIMV 
bpMMMMMNONiO J Bçnsfobfkl ab bpmAÑAfMITMMfOMMVJMTJMN bro M MIMM NMM NIMM 
bpMMMMMNNUOT J lbligaciçnsfobfkl ab 
bpmAÑAfMIOUMfOMNMJ  

bro NRM NIQS M MIMM 
qlqA i  A an rf pf `fÓ qbjmloAi a’A`qfrp  NRM NIQS NKNMM NNIMV 
ql qAi   obk aA  cfu A  OKOSR OOIMQ QKOVU QPIPV 
bpMNNPONNUPR J AcciçnesfBAk`l BfiBAl sfw`AvA 
AodbkqA bro VV MIVS TV MIUM 
bpMNNPVMMgPT J AcciçnesfBAk`l pA k qA k a bo  

`bkqoAi efpmAk bro VO MIVM TU MITV 
bpMNTUQPMbNU J Acciçnsfqbibclkf`A bro TQ MITO TN MITO 
qlqAi   obk aA sA ofABib `lqf qwAa A  OSR OIRU OOU OIPN 
ql qA i  ob ka A sAofA B ib  OSR OIRU OOU OIPN 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp fkqboflo  OKRPM OQISO QKROS QRITM 

a
i vi sa
 

meríçde acíual meríçde aníeriçr aescriéció de la inversió i emissçr   

salçr de 
mercaí B salçr de 

mercaí B 

upMPOPNNVVTP J lbligaciçns|BAkh lc Ajbof`A 
`lom|RINOR|OMNQJMV 

bro OSM OIRP M MIMM 

upMPQNMVOTPN J lbligaciçns|kAqflkAi ArpqoAifA 
BAkh iqa|QIUTR| 

bro QUM QIST QSV QITP 

upMNVRQUTVNO J Bçns|BAkh lc Ajbof`A ̀ lom|MIPQU|OMNNJ
MSJOU 

bro M MIMM VQ MIVR 

abMMMAMqQarT J Bçns|BApc Ad|SIMMM|OMNPJNOJMQ bro M MIMM QPV QIQP 
upMQOMNNTPUP J lbligaciçns|BAvbo Ad|QISOR|OMNQJMVJOS bro RPO RINU M MIMM 
upMOROUOQURU J Bçns|Bfiifkqlk|QINOR|OMNNJMRJMR bro ORU OIRN RN MIRO 
upMPUNOSUMSU J Bçns|̀ obafq prfppb dolrmJ
obd|SINOR|OMNPJMUJMR 

bro QQQ QIPO QOV QIPQ 

upMOQOVUUPPQ J Bçns|dliajAk pA`ep dolrm 
k`|PITRM|OMNPJMOJMQ 

bro OMO NIVT M MIMM 

rpQMQOV``qTN J Bçns|epB`|MINRU|OMNOJMTJNV rpa NTO NISU NRU NIRV 
upMQNNTPRPMM J Bçns|klhfA|RIRMM|OMNQJMOJMQ bro OTP OISS M MIMM 
upMOPTPOPOTP J Bçns|mol`qbo C dAjBib `l|PIPTR|OMNOJ
NOJMT 

bro QNO QIMO M MIMM 

upMPRSTORMUQ J Bçns|qbipqoA iqa|SIMMM|OMNPJMQJMU bro RQU RIPQ M MIMM 
upMQMOTMTPST J Bçns|slaAclkb|SIUTR|OMNPJNOJMQ bro M MIMM QQU QIRO 
abMMMAMuchNS J Bçns|BApc Ad|PITRM|OMNOJNMJMU bro QNS QIMR M MIMM 
upMQOTNMVUVS J Bçns|BAk`l BfiBAl 
sfw`AvA AodbkqA|PISOR|OMNOJM 

bro RNR RIMO M MIMM 

upMQPUNQMROS J Bçns|diAulpjfqehifkb|PIUTR|OMNRJMTJMS bro ORT OIRM M MIMM 
upMONNMPQQSS J Bçns|dliajAk pA`ep dolrm 
k`|MIOVP|OMNRJMOJMO 

bro VQ MIVN UV MIUV 

qçíal oenda cixa mrivada `çíiíòada més d’N anó  QKUSP QTIPS OKNTT ONIVT 

qlqAi obkaA cfuA `lqfqwAaA  QKUSP QTIPS OKNTT ONIVT 

qlqAi obkaA cfuA  QKUSP QTIPS OKNTT ONIVT 

`eMMNOOONTNS J Acciçns|ABB iqa `ec QT MIQS PV MIQM 
abMMMUQMQMMR J Acciçns|AiifAkwA Ad bro RT MIRR QV MIRM 
irMPOPNPQMMS J Acciçns|Ao`bilojfqqAi bro TO MITM SO MISP 
rpMMOMSoNMOP J Acciçns|pB` `ljjrkf`Aqflkp fk` rpa RQ MIRO RR MIRS 
abMMMRNRNMMR J Acciçns|BApc Ad bro UT MIUR SR MISS 
rpMTNUNPNMVV J Acciçns|BAuqbo fkqbokAqflkAi fk`K rpa RN MIRM QT MIQT 
abMMMBAvMMNT J Acciçns|BAvbo Ad bro TU MITS SN MISO 
dBMMMUTSOUVV J Acciçns|Bd dolrm dBm M MIMM TP MITQ 
ArMMMMMMBemQ J Acciçns|tbpqmA` BAkhfkd Ara NMS NIMQ VN MIVO 
coMMMMNOMNTO J Acciçns|̀ Aoobclro pA bro ST MISR TM MITN 
rpNVNONSNMMT J Acciçns|̀ l`AJ`liA ̀ lLqeb rpa UV MIUT VM MIVN 
`eMMNONPURPM J Acciçns|̀ obafq prfppb dolrmJ obd `ec SV MIST TR MITR 
abMMMRRRTRMU J Acciçns|abrqp`eb qbibhlj AdJobd bro SM MIRU RT MIRT 
dBMMMOPTQMMS J Acciçns|afAdbl dBm US MIUQ UO MIUP 
fqMMMPNPOQTS J Acciçns|bkf pmA bro SS MISQ TN MITN 
rpPUNQNdNMQM J Acciçns|dliajAk pA`ep dolrm fk` rpa RV MIRT VQ MIVR 
rpQOUOPSNMPP J Acciçns|ebtibqqJmA`hAoa `l rpa TT MITR ST MISU 
rpQRUNQMNMMN J Acciçns|fkqbi rpa RT MIRR QT MIQT 
gmPUSSUMMMMM J Acciçns|mAkAplkf` `lomloAqflk gmv SM MIRU ST MISU 
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A``flNp OPIU B 

BlNp QOIP B 

ifnrfafTAT QIR  B 

lBifdA`flNp OVIQ B 

 
PKOK aisíribució de les inversiçns ÑinanceresI al íancamení del éeríçdeW 
merceníaíge reséecíe del éaírimçni íçíal 

pector Econòmic 

 
 
maïsos 

aivises 

Tipus de salor 
          kçíesW bl éeríçde es reÑereix al írimesíre ç semesíreI segçns escaiguiK 

 
 
PKPK  léeraíiva en derivaísK oesum de les éçsiciçns çberíes  al íancamení del 
meríçde Eiméçrís  en milers d’broF 

 

a
iv

is
a meríçde acíual meríçde aníeriçr aescriéció de la inversió i emissçr 

  

salçr de 
mercaí B salçr de 

mercaí B 

rpRVQVNUNMQR J Acciçns|jf̀ olplcq rpa TQ MITO ST MISU 
cfMMMVMMMSUN J Acciçns|klhfA bro PT MIPS QQ MIQQ 
`eMMNOMMROST J Acciçns|klsAoqfp `ec SV MIST SN MISN 
gmPNSRSRMMMT J Acciçns|kqq gmv QO MIQN RQ MIRR 
rpSUPUVuNMRQ J Acciçns|loA`ib rpa UM MITU UO MIUP 
rpTNTMUNNMPR J Acciçns|mcfwbo fk` rpa QT MIQS QM MIQM 
rpTQOTNUNMVN J Acciçns|mol`qbo rpa RV MIRT RU MIRU 
rpTQTRORNMPS J Acciçns|nrAi`ljj fk` rpa TO MITM UR MIUS 
dBMMBMPjjQMU J Acciçns|olvAi arq`e pebii mi` bro RP MIRN QT MIQT 
dBMMMTNUUTRT J Acciçns|ofl qfkql mi` dBm M MIMM QV MIRM 
gmPUVMPRMMMS J Acciçns|prjfqljl jfqprf cfkAk`fAi 
do 

gmv PQ MIPP QV MIRM 

coMMMMNOMOTN J Acciçns|qlqAi bro TO MITM NPR NIPS 
fqMMMMMSQURQ J Acciçns|rkf`obafql fqAifAkl bro M MIMM P MIMP 

rpVNPOQmNMON J Acciçns|rkfqbaebAiqe dolrm fk` rpa TS MITQ TQ MITR 
co MMMMNOTTTN J Acciçnesisfsbkaf bro SM MIRV RS MIRT 
dBMMBNSdtaRS J AcciçnesislaAclkb dBm TN MISV TM MITM 
rpUURTVvNMNM  J AcciçnesiPj ̀ l rpa SM MIRV QR MIQR 
qlqAi   obk aA sA ofABib `lqf qwAa A  OKNQU OMIVM OKOUN OPIMQ 
ql qA i  ob ka A sAofA B ib  OKNQU OMIVM OKOUN OPIMQ 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp buqboflo  TKMNN SUIOS QKQRU QRIMN 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp  VKRQN VOIUU UKVUQ VMITN 

coMMMMNOTTTN J Acciçnesisfsbkaf bro SM MIRV RS MIRT 
dBMMBNSdtaRS J AcciçnesislaAclkb dBm TN MISV TM MITM 
rpUURTVvNMNM  J AcciçnesiPj ̀ l rpa SM MIRV QR MIQR 
qlqAi   obk aA sA ofABib `lqf qwAa A  OKNQU OMIVM OKOUN OPIMQ 
ql qA i  ob ka A sAofA B ib  OKNQU OMIVM OKOUN OPIMQ 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp buqboflo  TKMNN SUIOS QKQRU QRIMN 
qlqA i  fk sbopflk p cfk A k`bo bp  VKRQN VOIUU UKVUQ VMITN 

 
fnsírumení fméçrí nçminal 

cçmérçmès  
lbàecíiu de la inversió 

BKBrkabplBiJ  NRM Q NNLNMLNP senda crqro brolJ
BlBi jAoKNM NKTPR fnversió 

BKabrqp`eiAka obm PITR MNLMQLNV senda crqro br o lJ
B r k a  jAoNM PSQ fnversió 

qçíal subàacení renda Ñixa  OKMVV  
brorpa `çméra  crqro jAoKNM 

pLbrolJaliAo QVU fnversió 
qçíal subàacení íiéus de canvi  QVU  
ql qA i   l B if d A `f l k p  OKRVT  

`lNprM Nl `Í`if̀  UIM B 

aErTE mÚBif` NVIU B 

cfNAN`EoA PUIR B 

mofMEoEp MATEofEp NRIQ B 

AiToEp NUIP B 

Total    NMMIM B  

AiEMANvA SIV B 

ArpToAifA NQIO B 

EpmANvA OTIS B 

EpTATp rNfTp a’AMEof`A NVIU B 

AiToEp PNIR B 

 
Total   NMMIM B  

aÓiAo NMIP B 

Erol UPIV B 

coAN` prÍp NIU B 

iifroA EpTEoifNA NIS B 

AiToEp OIQ B 

 
Total   NMMIM B  

Total    NMMIM B  
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QK ceís rellevanís  
 
 pf kl 

aK puséensió íeméçral de subscriéciçnsLreembçrsamenís  u 
bK oeéresa de subscriéciçnsLreembçrsamenís  u 
cK oeembçrsamení de éaírimçni signiÑicaíiu  u 
dK bndeuíamení suéeriçr al RB del éaírimçni  u 
eK pubsíiíució de la sçcieíaí gesíçra  u 
ÑK pubsíiíució de lDeníiíaí diéçsiíària  u 
gK `anvi de cçnírçl de la sçcieíaí gesíçra  u 
hK `anvi en elemenís essencials del Ñulleí inÑçrmaíiu u  
iK Auíçriíòació del érçcés de Ñusió  u 
àK Alíres Ñeís rellevanís  u 

 

RK Annex exélicaíiu de Ñeís rellevanís   
seriÑicar i regisírar  a éeí i c ió de `AfuA bkdfkvbop dbpqfÓI pdff`I pKAKI cçm a eníiíaí desíçraI i de `AfuA ab `oÈafq  abip bkdfkvbopJ `AgA ab 

`obafql ab ilp fkdbkfbolpI pK `llmKI cçm a eníiíaí aiéçsiíàriaI l’acíualiíòació del Ñulleí exélicaíiu de clkbkdfkI  cf Einscrií en el oegisíre Adminisíraíiu 

de cçns d’fnversió de caràcíer Ñinancer amb el númerç PRQFI amb l’çbàecíeI eníre d ’ a l íresI de mçdiÑicar la éçlííica d’inversió i la base  de càlcul de la 

cçmissió de gesíió èue éassa  a ser mixía sçbre  éaírimçni i resulíaísI així cçm recçllir  la revçcació del cçníracíe amb l’eníiíaí encarregada de 

l’assessçramení d’inversiçns del ÑçnsK 
 

SK léeraciçns vinculades i alíres inÑçrmaciçns  
 
 pf kl 

aK marííciés signiÑicaíius en el éaírimçni del Ñçns Eéerceníaíge suéeriçr al OMBF  u 
bK jçdiÑicaciçns dDescassa rellevància en el oeglamení  u 
cK desíçra i el diéçsiíari són del maíeix grué Esegçns aríicle Q de la ijsF u  dK pDhan realiíòaí çéeraciçns dDadèuisició i venda de valçrs en les èuals el diéçsiíari ha 
acíuaí cçm a venedçr ç cçméradçrI reséecíivamení 

 
u  

eK pDhan adèuirií valçrs ç insírumenís Ñinancers emesçs ç avalaís éer alguna eníiíaí del 
grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç algun dDaèuesís ha acíuaí cçm a cçl·lçcadçrI asseguradçrI 
direcíçr ç assessçrI ç sDhan éresíaí valçrs a eníiíaís vinculadesK 

  
u 

ÑK pDhan adèuirií valçrs ç insírumenís Ñinancers la cçníraéaríida dels èuals ha esíaí una alíra 
eníiíaí del grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç una alíra ff` gesíiçnada éer la maíeixa gesíçra ç 
una alíra gesíçra del gruéK 

  
u 

gK  pDhan éercebuí ingressçs éer eníiíaís del grué de la gesíçra èue íenen cçm a 
çrigen cçmissiçns ç deséeses saíisÑeíes éer la ff`K 

  
u 

hK Alíres inÑçrmaciçns ç çéeraciçns vinculades  u 
 
 
 

TK Annex exélicaíiu sçbre çéeraciçns vinculades i alíres inÑçrmaciçns  
iDiméçrí de les çéeraciçns de cçméra en les èuals el diéçsiíari ha acíuaí cçm a venedçr és PPKQSOKNSQIUV eurçsI èue suéçsa un PPRIUM B sçbre  el éaírimçni 

miíàà de la ff` en el meríçde de reÑerènciaK  iDiméçrí de les çéeraciçns de venda en les èuals el diéçsiíari ha acíuaí cçm a cçméradçr és RKNQNSKUQITQ eurçsI 

èue suéçsa un RNISM B sçbre  el éaírimçni miíàà de la ff` en el meríçde de reÑerènciaK 

iDiméçrí de les adèuisiciçns de valçrs ç insírumenís Ñinancers la cçníraéaríida dels èuals ha esíaí una eníiíaí del grué de la gesíçra ç diéçsiíariI ç una alíra ff` 

gesíiçnada éer la maíeixa gesíçra ç una alíra gesíçra del grué és PPKQSOKNSQIUV eurçsI èue suéçsa un PPRIUM B sçbre el éaírimçni miíàà de la ff` en el 

meríçde de reÑerènciaK  `AfuA bkdfkvbop dbpqfÓI pdff`I pAr Egesíçra del ÑçnsFI esíà  éaríiciéada en un NMMB éer `AfuA a’bkdfkvbop Ediéçsiíària del 

ÑçnsFK qanmaíeixI ambdues eníiíaís maníenen indeéendència en la gesíióK `çm a éarí dDaèuesía indeéendènciaI el `çnsell dDAdminisíració de la gesíçra ha 

adçéíaí unes nçrmes de cçnducía sçbre çéeraciçns vinculades èue çbliguen a cçmunicar èualsevçl çéeració dDaèuesí íiéusK 

 
UK fnÑçrmació i adveríimenís a insíàncies de la `kjs   
aDacçrd amb allò esíablerí en lDaríicle OQKO del oeglamení dDfnsíiíuciçns dDfnversió `çl·lecíiva la `kjsI cçm a çrganisme suéervisçrI nç ha esíablerí caé més 

inÑçrmació ç adveríimení de caràcíer general ç eséecíÑic èue sDhagi dDinclçure en el éresení inÑçrme éeriòdicK 
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VK Annex exélicaíiu de l’inÑçrme éeriòdic   
fnÑçrme de desíióW 

 

bl segçn semesíre de l’anó OMMV  ha esía í exíremadamení éçsiíiu éer als mercaís de renda variable i de renda Ñixa cçréçraíivaK  bl éeírçli ha éuàaí més 

d’un NPB des dels nivells assçliís  a Ñinals de l’anó éassaíI el dòlar gair ebé nç  ha variaí i nçmés ha éerduí un OBI i l’çr ha guanóaí més d’un NTBK 

bl creixemení ecçnòmic ha íçrnaí al íerrenó éçsiíiu i encara èue els nivells d’çcuéació nç han millçraíI s’ha Ñrenaí el deíeriçramení de la érimera éarí 

de l’anóK auraní el érimer semesíre s’han visí els mínims de renda variable i una recuéeració eséecíacular en íermes relaíiusI meníre èue en el segçn 

semesíre s’ha exéerimeníaí  una iméçríaní reducció de la vçlaíiliíaí i una cçníinuació de les éu àa desK AixíI l’pCm RMM  ha guanóaí  més  d’un OMBI 

l’burç píçxx RM  més del OQBI el kikkei s’ha èuedaí  basíaní enrere amb una rendibiliíaí inÑeriçr al TB i e ls mercaís emergenís han mçsíraí  un 

cçméçríamení mçlí dissemblaní encara èue  en general  les rendibiliíaís  han e s í a í de dçble dígií Edesíaca el QQB de  oússiaFK 

bls élans d’esíímul de l’ecçnçmia éreéaraís éels gçverns  de íçí el món han dinamiíòaí íaní el crèdií cçm el  cçnsum  i  e n c a r a  è u e  nç  s’ha  

abandçnaí  del íçí la siíuació de crisiI les éerséecíives han millçraí cçnsiderablemeníK bls resulíaís  cçréçraíius  han esía í millçrs del èue s’eséerava 

íçí  i  èue les nçíícies éçsiíives han a r r iba í érinciéalmení éer la banda de reducció de cçsíçs Emaàçriíàriamení labçralsFK 

bl següení éas en la recuéeració ha de ser una millçra dels ingressçs i una reacíivació del cçnsum èue signiÑicaria un reíçrn a la creació d’çcuéacióK b l s 

íiéus çÑicials es maníenen en mínims éer nç llasíar l’ecçnçmiaI meníre èue en e ls éaïsçs desenvçluéaís s’eséera un meríçde de creixemení sçsíenible  

encara èue nç ían elevaí cçm en el cicle aníeriçrK 


