
Caixa Enginyers Multigestió, PP Informació a 30/06/2011

Informe de Gestió Fets Rellevants

Informació General

Denominació del Fons: Caixa d'Enginyers 7, FP
Entitat Gestora: Caixa d'Enginyers Vida, SAU
Entitat Dipositària: Caixa d'Enginyers, SCC
Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers, SCC
Entitat Auditora: Deloitte, SL
Data Constitució: 05/11/2004
Codi DGS: F-1234
Vocació Inversora: Renda Variable
Perfil de Risc: Arriscat
Inversió Mínima: 30,05 euros

Composició de la Cartera Dades Patrimonials

Renda Variable 86,10% Patrimoni: 14.559 milers d'euros
Renda Fixa 4,85% Valor Liquidatiu: 6,751945
Tresoreria i Repo 9,05% Nombre partícips: 1.064

Comissions

Gestió: 2,00% sobre patrimoni

Dipòsit (1): 0,20% sobre patrimoni
(1) 

Es podran afegir altres despeses de dipositaria sempre que no superin el límit legal del 0,50%.

Rendibilitat Històrica Evolució del Valor Liquidatiu
30/06/2011

Acumulat Any -4,79%
Any 2010 21,30%
Rendibilitat Mitjana Anual 3 anys -1,98%
Rendibilitat Mitjana Anual 5 anys 1,11%
Rendibilitat Mitjana Anual 10 anys -
Rendibilitat Mitjana Anual 15 anys -
L'anunci de rendibilitats passades no és promesa o garantia de rendibilitats futures.

Durant el primer semestre de 2011, els mercats de renda variable emergents
patien, amb l'excepció de Rússia, correccions de diferent intensitat. Les
expectatives inflacionistes juntament amb taxes de creixement no tan
vigoroses han propiciat una rotació de fluxos cap a actius més penalitzats.

Les matèries primeres van tenir un comportament bastant volàtil, anotant
pujades importants en el primer trimestre, i sotmeses a fortes pressions en el
segon. Així, l'índex global Dow Jones-UBS Commodity Index cedia un 8%. A
Europa, els CDS dels països perifèrics -a excepció d'Espanya-tornaven a
tensionar a nous màxims per la poca concreció de les ajudes dels països de la
UE i la dificultat d'emprendre els objectius d'ajustament pressupostari
empresos per alguns països perifèrics.

El dòlar tancava el semestre amb una forta caiguda respecte a l'euro, al
voltant del 8%. Una taxa d'atur estancada al voltant del 9%, la fi de les
polítiques d'estímul dels EUA i els problemes derivats d'aprovar una ampliació
del límit d'endeutament, expliquen en part el seu pobre comportament. L'euro
s'ha revalorat enfront de la majoria de divises, a excepció del franc suís, que
s'ha convertit en el veritable actiu refugi, penalitzant a la borsa suïssa per la
fortalesa de la seva moneda. En renda fixa, el balanç corporatiu segueix
percebent com un actiu molt més atractiu que el deute públic, on les rebaixes
de ràting són constants.

En definitiva, un entorn de mercat molt complicat, on és gairebé impossible
trobar direccionalitat en renda variable (MSCI World Eur i MSCI Emerging
Markets Eur, -3,78% i -8,3% respectivament), però que respon a un escenari
de recuperació fràgil i en què els tipus oficials dels EUA i Europa segueixen en
zona de mínims històrics. El BCE va portar a terme a l'abril la primera pujada
de tipus (+25 pb) en pràcticament 2 anys.

Per la seva banda, les companyies segueixen publicant resultats bastant
acceptables, encara que la pressió en marges complica la consecució
d'objectius per a aquest exercici. 

CAIXA ENGINYERS VIDA (Entitat Gestora) i CAIXA D'ENGINYERS (Entitat
Dipositària) pertanyen al mateix Grup Financer, complint els requisits de separació
exigits per la legislació vigent. Així mateix, hi ha establerts procediments per evitar
conflictes d'interès i per realitzar operacions vinculades, que en aquest semestre
han suposat 5.334 milers d'euros. 

Al semestre s'han realitzat una sèrie de modificacions al Reglament del Pla per
adaptar-lo als canvis introduïts pel Reial Decret 1299/2009, de 31 de juliol, i per
la Llei 2/2011, de 4 de març, d'Economia Sostenible, a la normativa de Plans i
Fons de Pensions.
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