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CAJA DE INGENIEROS ASOCIADO DE LOS COLEGIADOS DEL COlIM, FONDO DE PENSIONES

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1,2 Y 3)

ACTIVO Euros PATRIMONIO NETO Y PASIVO Euros
INVERSIONES 1.032.684,62 | FONDOS PROPICS 3.085,388,75
Financieras 1.032.684,62 | Cuenta de posicion de planes 3.085.388,75
Instrumentos de patrimonio 882,351,668
Valores representativos de deuda 530.742,50
Intereses de valores representatives de dauds 18.819,82
Revalorizacién de inversiones financieras 14.737,20
Minusvalias de inversiones financieras {a deducin) (414.066,56)
DEUDORES 9.266,68
Deudores varios 771,95
Administraciones Plblicas 249473
PASIVO
TESORERIA 2.065.290,02 | ACREEDORES 24.852,57
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 279.828,86 | Entidad Gestora 573,73
Activos del mercade monetario 1.785.461,18 | Entidad Depositaria 131,60
Acreedores por servicios profesionales 1.373,48
Administraciones Plblicas 19.773,6%
TOTAL ACTIVO 3.107.241,32 TOTAL PASIVO 3.107.241,32

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y el Anexo 1 adjuntos forman parte integrante
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008.
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CAJA DE INGENIEROS ASOCIADO DE LOS COLEGIADOS DEL CONM, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1, 2Y 3}

Euros
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversignas financleras 183.717,00
Otros ingresegs 218,24
163.935,24
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones financieras (6.0239,46)
Ctros gastos (220,28)
{6.259,74)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Enfidad Gestora (8.415,06)
Comisicnes de la Entidad Depositaria (1.931,32)
Servicios exteriores (2.594,54)
Otros gastos {1.934,32)
(14.875,64)
EXCESO DE PROVISIONES -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/) {97.021,50)
(97.021,50)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) (511.862,03)
(511.862,03)
RESULTADO DEL EJERCICIO {466.083,67)

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y ef Anexo | adjuntos forman parte integrante de
la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de
diciembre de 2008
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CAJA DE INGENIEROS COIlIM, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2007 4.054.340,43
Entradas;
Aportaciones 310.512,8%
Aportaciones de participes 310.512,81
Movilizaciones procedentes de ofros instrumentos de previsién social 353.144,31
Procedentes de cfros Planes de Pensiones 353.144,31
Salidas:
Prestaciones, fiquidez y movilizacién derechos consolidados (289.626,80)
Prestaciones {289.826,80)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision sociat (876.898,33}
A otros Planes de Pensiones (876.898,33}
Resuftades del Fondo imputados al Plan (468.083,67)
Pérdidas del Fondo imputadas at Plan (466.083,57)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 3.085.388,75

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman
parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente ai ejercicic anual terminado et 31 de diciembre de 2008.
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CAJA DE INGENIEROS COIIM, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Euros
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES BE EXPLOTACION 26,455,585
Resultado del ejercicio (466.083,67)
Ajustes del resultado 511.862,03
Variacién det valor razonable de instrumentos financieros (+/-) 511.862,03
Cambios en cuentas a cobrar y pagar (19.322,81)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/) {903,22)
Acreedores y olras cuenias a pagar {+{-) (18.419,59)
Otros flujos de efective de las actividades de explotacion
FLUJCS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 303.502,982
Pagos por inversiones {-) -
Cobros por desinversiones (+) 303.502,92
Instrumentos de patrimonio 322.893,10
Valores representatives de deuda {19.380,18)
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES (502.868,01)
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones (502.868,01)
Aportaciones (+) 310.512,81
Prestaciones {-) {2589.626,80)
Moidlizaciones {+/-} {523.754,02)
Resultados propios del plan -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (172.909,54)
Efectivo 0 equivalentes al comnienzo del gjercicio 452.738 40
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 279.828,86

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y ef Anexo | adjuntos forman
parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al
ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2008.
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Fondo de Pensiones Asociado de los Colegiados del C.0.LLM, Fondo de
Pensiones

Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

Resefia del Fondo

Fondo de Pensiones Asociado de los Colegiados def C.0.1.1.M, Fondo de Pensiones (en adefante, el Fondo) se
constituyd el 18 de julio de 2003. £ Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decrefo Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones (modifcado parcialmente por la Ley 11/2006, de 16 de mayo, de adaptacion de ia
legislacion espafioia al Régimen de Actividades Transfronterizas y por la Ley 35/2006, de 28 de diciembre, da}
Impuesto sobre la Renta de las Perscnas Fisicas) y en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (modificado a
su vez por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, y el Real Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre; en
adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante
normativa especifica de los Fendos de Pensiones.

Con fecha 22 de febrero de 2008 entrd en vigor la Orden EHA/407/2008, de 7 de febrero, por la que se
desarrolla la normativa de Planes y Fondos de Pensiones en materia financiero-actuarial, del régimen de
inversiones y de procedimientos registrales, que tiene por objeto el desarrollo de determinadas materias
regquladas en el mencionado Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las principales novedades de la
Orden son ias siguientes:

e Se desarrolla la actividad profesional de los actuarios y las normas de naturaleza actuarial aplicables a
los Planes de Pensiones (bases técnicas, hipdtesis econdmico-financieras, hipotesis demograficas,
aportaciones y contribuciones, métodos de valoracién actuarial y magnitudes fundamentales relativos a
contingencias de jubilacion de prestacion definida, etc.).

+ Se desarrollan ciertos aspectos del régimen juridico en materia de inversiones contenido en el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, fundamentalmente en relacion con instrumentos
derivados y activos financieros estructurados, determinandose los requisitos gue les resultan exigibles.

e« Se desarrolfan determinados aspectos de los procedimientos de autorizaciones y comunicaciones
correspondientes a los Registros Especiales de Fondos de Pensiones y de Entidades Gestoras y
Depositarias.

£l Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de Ja Direccion General de Seguros vy
Fondos de Pensiones con el nimero F- 1087.
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El Fondo tiene la consideracion de cerrade con el “exclusivo cbjeto de dar cumglimiento a los Planes de
Pensiones que en & se integren y de constituir un capital que pemmita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de ios participes.Dada ia actividad a la
gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuaies respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuenira definida en la declaracidn comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con ia participacidn de la Entidad Gestora. En el bofetin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion, que, en tedo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracién de! Fondo estan encomendadas a Caja de Ingenieros
Pensiones, E.G.F.P., S.A, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, entidad pertenecienie al Grupe Caja
ingenieros.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caja de Crédite de los ingenieros, 8. Coop. de Crédito (Grupo
Caja Ingeniercs) Entidad Depositaria del Fondo, {véase Nota 4).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Unico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2008, el dnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era "Plan de Pensiones Asociado
de los Colegiados det C.O.LLM" (individual y aportacion definida}, promovido por Caja de Crédito de los
Ingenieros, S. Coop. de Crédito.

La cuantia de las presiaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estard en funcion de las
aportaciones reafizadas mas ios correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones. Las
prestaciones, & eleccion del participe o beneficiario, podran percibirse en forma de capital, en forma de renta en
cualguiera de sus modalidades, como una combinacion de ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular,

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se
presentan de acuerdo con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafa, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2008 y de los resuftados de sus operacicnes, de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio nefo
gue se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con principios y normas
contables generalmente acepiados en |z normativa en vigor que resultan de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacidon de ios Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por e Real Decreto Legislativo 1/2002, de 290 de noviembre, establece gues la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las estabiecidas en el
Cadige de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacién mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con ef articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece fa necesaria aplicacién del principic del vaior
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.



b)

c)
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Tal y como se indica en la Nota & “Aspectos derivados de la Transicion” las cuentas anuales del ejercicio
2008 son las primeras que se formulan por aplicacion, con el alcance mencionade anteriormente, del Real
Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad (en adelante, Nueve Plan
General de Contabilidad) cuya entrada en vigor se produjo el pasado 1 de enero de 2008, asi como con el
contenido de ia Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién
estadisfico contable de ias entidades gestoras de fondos de pensiones,

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
entidad gestora (a quien corresponde la gestion y administracion del mismo}, se encuentran pendientes de
su aprobacion por el Organo de Control del Fondo, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Principios contables y normas de valoracién

En iz preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables vy normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de Ja entidad gestora del Fondo para Ja
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de fos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evajuacion de posibles perdidas por deterioro de determinades activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponibie &l cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a medificarias (al alza ¢ a la baja) en los proximes ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversian, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores {véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctle tanto al alza como & la baja.

Nueva normativa

Las cuentas anuates del Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008
han sido las primeras que han sido elaboradas de acuerdo con los formatos establecidos en la Orden
EHA/251/2009, de 8 de febrero, por 1a que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones, con los criterios de registro y valoracion establecidos por el
Nuevo Plan General de Contabilidad y con las interpretaciones realizadas por fa Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones. Esta normativa supone, con respectc a la gue se enconiraba en vigor af
tiempo de formularse las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2007 (la Orden Ministerial de 12 de marzo
de 1996 y el Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, en adelante, Antiguc Plan General de Contabilidad) cambios en |as politicas contables, criterios
de valoracion y forma de presentacién de los estados financieros y la incorporacion de dos nuevos estados
financieros (estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo}.

En la Notas 3.b y 9 se recoge, tal y como exige {a Disposicion Transitoria cuarta del Nuevo Plan Generai de
Contabilidad, la explicacién de las principales diferencias entre jos criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales que, segun establece fa Disposicion Final sexia del mencionado Nuevo Plan
General de Contabilidad, han sido aplicados por primera vez con fecha 1 de enero de 2008.
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d) Informacién referida al gjercicio 2007

e}

Tal y como se ha descrito en el apartado anterior, las cuentas anuales del gjercicio 2008 son las primeras
que los Administradores de la entidad gestora del Fondo preparan aplicando la Orden EHA/251/2009, de 6
de febrero, por la gue se aprueba el sistema de documentacidon estadistico contable de las entidades
gestoras de fondos de pensiones y el Nuevo Plan General de Contabilidad, que requieren, con caracter
general, que las cuentas anuales presenten informacion comparativa. No obsiante, y de acuerdo con la
Disposicién Transitoria cuarta del mencionado Nuevo Plan General de Contabilidad, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008 se consideran cuentas anuales iniciales, por lo que no reflejan cifras
comparativas del ejercicio 2007 en cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece la Disposicion transitoria cuarta del Nuevo Plan General de
Contabilidad, en el Anexo | se inciuyen el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio 2007, que fueron elaborados conforme a los principios ¥ normas contables entonces vigentes
(Orden Ministerial de 12 de marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Contabilidad) y aprobadas por el
Organo de Control del Fondo.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y
del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de ia
memeoria.

Correccion de errores

En fa elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Normag de registro v valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2008 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valeracion:

a)

Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
fiquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de credite, 0, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fonde mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo
en concepto de garantias aportadas. En este capitulo se incluyen:

s Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instifuciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de esas cuentas,
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e Activos del mercado manetario: se compone, en su caso, por pagarés, letras del Tesoro y por
valeres mobiliarios de renta fija que al 31 de diciembre de 2008 presentsn un vencimientc no
superior a fres meses.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
gue se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i, se registran, segiin su signo, en las epigrafes "Revalorizacion de inversiones
financieras” o *Mirusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En este capituio
se incluyen:

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

* \Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u ofros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

+ Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y aciivos
del mercado monetario.

* Derivados: incluye, entre otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi
como, con caracter general, ias variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros
derivados tales como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, compraventas a
plazo, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, stc.

Deudores: |a fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones vatorativas por deterioro de los "Préstamos y partidas a cobrar”,
asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su £aso, COmMO un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el
epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, feniendo como contrapartida el epigrafe
“Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance. La reversian del deterioro tendré como limite ! valor
en libros gue estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor. En este epigrafe se integran:

»  Deudores varics: recoge, en su casq, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos y las ventas de valores al contado el
dia de su contratacion que se cancelan en ia fecha de liquidacién.

=  Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Pablica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.




ii. Clasificacidn de los pasivos financieros

La fotalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”:

=  Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
< Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

e Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, ios importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

»  Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria -~ Bancos e Instituciones Crédito ofc vista” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable® (que salve evidencia en contrario sera el precio de fa transaccion),
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a fa operacion. Posteriormente, los activos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “ingresos propios
del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante af méiodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyo imperte se espera recibir en un plaze inferior a un afio se podran valorar a su valor
nominal.

El criterio de valoracion descritc en el parrafo anterior, aplicable a los activos financieros clasificados a
efectos de valoracién como "Partidas a cobrar” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Bancos e
Instituciones Crédito c/c vista” no difiere de forma significativa y en la practica del aplicado por el Fondo
anteriormente en virtud de las normas contables y de valoracion antes vigentes (Orden Ministerial de 12 de
marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Contabilidad).

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria -
Activos def mercado monetario”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), reconcciéndose los costes de transaccion gue les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles
como mayor valor del propio activo sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de |a unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni efecto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias
del fondo. Los intereses explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en ef epigrafe
“Inversiones financieras ~ Intereses de valores representativos de deuda” del activo del balance.
Posteriormente, los actives se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iil), teniendo como confrapartida, segin su signo, ios
epigrafes “Inversiones financieras — Revalerizacion de inversionas financieras” o “Inversiones financieras —
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’, respectivamente, def balance.
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No obstante lo anterior, hasta la entrada en vigor de la Crden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se
aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de
pensiones y el Nueve Plan General de Contabilidad (1 de enero de 2008}, para ios activos financieros
clasificados a efectos de valoracién como "Otros actives financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”, a excepcion de los registrados en el epigrafe “Inversiones financieras —
Derivados”, y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Aciivos del mercade monetario”, en
aplicacion de las normas contables antes vigentes {Orden Ministerial de 12 de marzo de 1996 y Antiguo Plan
General de Contabilidad), (nicamente se registraban en ia cuenta de pérdidas y ganancias, ios cambios en
el valor razonable que generaban minusvalias no materializadas de la cartera, mientras que aguellos que
generaban plusvalias no materializadas de |a cartera se registraban en el epigrafe “Fondos propios —
Cuentas de posicion de Planes”, no imputandose a resultados hasta el momento de la venta del activo. En
relacion con los restantes activos financieros (basicamente, derivados) no hay diferencias significativas entre
el criterio de reconocimiento de cambics de valoracion anterior y el actual,

En tode caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un mercado reguiado: su valor
razonable se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en
su defecto, al uitimo publicade o al cambio medic ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se toma la colizacién o precio correspondiente a
aquel en gue se haya producido el mayor volumen de negociacién.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus fluios financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de inferés de mercado en cada momenio de I3 Deuda
Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que
sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia det emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente af valor o instrumento financiere.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica.
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo
el principio de maxima prudencia. £n paricular, en el casc de:

a. Valores no admitides adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo an cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. instrumentos de Patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
cantable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue subsisian en el momenio de la valoracion.

¢. Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos; su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerde al precio gque iguaie el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de |a
entidad,
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d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva: su valor razonable es el
valor tiguidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dGitimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilaieral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion de! dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversionas en |IC de inversion libre, 11C
de |IC de inversion libre e lIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
fiquidativos estimados.

@. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficiai de cierre del dia de referencia. En el
caso de que &l mercado no sea suficientemente Jiquido o se trate de instrumentos derivados
no hegociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se vaioraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el iimite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Plblica
de duracion mas préxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualguier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’ se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plaze inferior a un afio se
podran vaiorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo v pasivos surgidos por
venta en firme de aclivos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Los criterios de valoracion descritos en los parrafos anteriores no difieren de forma significativa v en a
practica de los aplicados por el Fondo, anteriormente en apiicacion de fas normas contables antes vigentes
(Orden Ministerial de 12 de marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Contabilidad).

ifi. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracion aplicada por la entidad gestora del Fondo en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a ia utilizacion de cotizaciones
pubficadas en mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza fundamentalmente para vaiores
representativos de deuda publica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.
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En los cases donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercadoe, la entidad gestora del
Fondo realiza su mejor estimacién del precio que el mercado fijaria, utilizande para ello sus propios modelos
internos. Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos
observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
momento inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valar de dicho instrumento pueda ser obtenido de
otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumente, o valorarse usando una
técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan solo datos observables en el mercado,
principalmente los tipos de interés. Para estos casos, gue se producen fundamenialmente en determinados
valores representativos de deuda privada o depdsitos en entidades de crédito, en su caso, la principal
técnica usada a 31 de diciembre de 2008 por el modelo interno de la sociedad gestora para determinar e}
valor razenable es el método del “valor presente”, por el que los flujos de caja fuiuros esperados se
descuentan empleando {as curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente, las
curvas de tipos son datos observables en ios mercados. Para la determinacién dei valor razonable de los
derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la sociedad gestora det Fondo utiliza
valoraciones proporcionadas por fas contrapartes del instrumento derivado, que son periddicamente objeto
de contraste mediante contravaloracion, utilizando distintas técnicas como el modelo de "Black—Schoies” o
similar, que de Ja misma manera emples inputs observables de mercado para obtener daios como bid—offer
spreads, tipos de cambio o volatilidad.

Por tanto, e vaior razonable de los instrumentos financieres que se deriva de los modelos interncs
anteriormente descritos tiene an cuenta, entre oiros, los términos de los contratos y los datos observables de
mercado tales como lipos de interés, riesgo de crédito o tipos de cambio. En este sentido, los modelos de
valoracidn no incorporan subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante ef
calculo internc del valor razonable y compararlo posteriormente con el precio negociado acfivamente.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —~ caso de las ventas incendicionales
{gue constituyen el supuesto habitual} ¢ de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de |a recompra— el active financierc transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y ef valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un detericro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venia mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o simitares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el conirario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe iguai al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amoriizade.

Tampoco se daran de baja les activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términcs del contrato v se pierda el deracho a recuperar os
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.
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3. St ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismao.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja de! balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
conhfrataciér, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones
financieras” del activo del balance, segin su naturaleza y ei resultado de ias operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resuitados por la enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones auiorizado a operar como abierto, se entiende comoe dia de ejecucion el de
confirmacion de ia operacion, aungue se desconozca ef nimere de participaciones ¢ acciones a asignar. La
operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
efecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del balance,

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuandec existen compraventas de valores a plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en ios epigrafes “Resultados de enajenacion
de las inversiones - Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” o “Variacién del valor
razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo de si
los cambios de valor se han liquidado ¢ no. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
*Derivados” del activo dei balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesion, se registran
en los epigrafes “nversiones financieras — Vaiocres representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si al 31 de diciembre de 2008 tienen vencimiento superior
o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga
referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporaies de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en e epigrafe "Variacion def valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de

ias mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Derivados” del
balance, en la fecha de ejecucion de la operacion,
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En el epigrafe “Deudores — Daudores varios” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos
depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones de
futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes "Resultades de enajenacién de las inversiones — Resuitados por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valeor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacion o no de la liguidacién de la operacion en el ejercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en &f valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Inversiones financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aguellos casos en que el centrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resuliados de enajenacién de las inversiones — Resultados por la
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adqguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

En caso de venta de valores aportados en garantia distintos de efectivo, se reconoce un pasivo financiero
por el valor razonable de su obligacidn de devolverlos. Cuando existe efective recibido en garantia, se
registra en el epigrafe "Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito ¢f ahorro” del balance.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponde, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses de valores representatives de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicidn en el Fondo, que represenia su participacién
aconomica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicidn de Planes® (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonic propio de! Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido | patrimonio de! Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcion del valor de la unidad de cuenta del dia de su solicitud. El valor de fa unidad de cuenta de! Plan se
calcula diariamente como resultado de dividir €l pairimonio del Plan, calculade segin los criterios de
valoracion descrites en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta existentes a la
fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Pian que den lugar a entradas o
salidas de recursos.

Los pages de las prestaciones previstas en el reglamento del Plan de Pensiones y reconocidas por su
Organo de Control, asi como ias aportaciones de los participes y, en su caso, de los promotores, el resultado
dei gjercicio atribuible al Pian de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectian con cargo o abono a su
cuenta de posicion.
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Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2008, no es posible determinar su imporie o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gasfos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconogimiento de sus ingresos y gastos;

i, Ingresos por intereses v dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenio de la adguisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del méfodo de!
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
fitigio, que se registran en el momento efectivo del cobre. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — intereses de valores
representativos de deuda” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de Iz cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas Y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por ! Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimitados

Los ingresos que recibe ‘el Fondo como consecuencia de la devolucién parcial de comisiones de!
comercializador de las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes ai
Grupo Caja Ingenieros en las que ha invertido el Fondo, se registran, en su caso, en el epigrafe "Ingresos
propios del Fando - Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento def Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de ia cuenia de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y depdsito no pedran resultar, por todes fos conceptos, superiores al 2% y al 0.5%
anuat, respactivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, & individualmente a cada participe v
beneficiario. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empieo ostente ia titularidad de una
cuenta de participacién en otro Fondo de Pensiones, o invieria en instituciones de inversién colectiva o
entidades de capital riesgo el limite anterior operard conjuntamente sobre las comisicnes acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Los ingresos que recibe el Fondo come consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de ios limites expuestos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros gastos de explotacién — Comisiones de la
entidad gestora” y “Otros gastos de explotacion — Comisiones de la entidad depositaria”, seglin su
haturaleza.
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Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo
— Gaslos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonabie de los activos y pasivos financieros,
realizado o nc realizado, se registra en los epigrafes “Resuitados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras™ y “Variacion del valor razonable de instrumenios
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras’, segin corresponda, de ia cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo (veanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.j).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fonde es el euro. Consecuentemente, todos los saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a |a fecha,

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldes denominados en moneda exiranjera a la
maoneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos vy créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.h.iii).

No obstante, con anterioridad a la entrada en vigor de la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por fa que se
aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de
pensiones y el Nuevo Plan General de Contabilidad, las diferencias positivas de cambio no realizadas que
procedian, fundamentaimente, de otros débitos y créditos se recogian, en su caso, en el saldo del epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance anteriormente en vigor (Orden Ministerial de 12 de
marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Contabilidad). A 1 de enero de 2008 (fecha de primera aplicacion
de la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sisterna de documentacion estadistico
contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones y ef Nuevo Plan General de Contabilidad — véase
Nota 9) dichas diferencias positivas de cambio no realizadas existentes a dicha fecha se registran, en su
caso, de acuerdo a la Disposicion transitoria primera det Nuevo Pian General de Contabilidad, en el epigrafe
*Fondos propios — Cuentas de posicion de Planes” del balance.
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CLASE §-7

Apex_o _I - Balance y cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

FONDO DE PENSIONES ASOCIADC DE LOS COLEGIADOS DEL C.O.LLM, FONDO DE PENSIONES

RALANGES DE SITUAGION AL 34 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAB 4,2y 3)

{Miles de euros)

I 220067 311212008 3122007 3111212006
ACTIVO [ PASIVO W)
INVERSIONES FINANCIERAS {Nota 4)- 1.853 2088 | FONDDS PROPIOS {Nota 6)- 4,084 32T
Acclones y otras parficipaciones 207 854 | Cuenta te Posicidn del Plan 4.054 3.278
Pariicipaciones en HiC - 53 . .
Valores de renta fija 913 1.242
Intoreses e valores,de Tepta fja 1B 26
Revaiorizacion de’inversiones fnancleras 178 120
_Provisiones (& daduc) . . 53 {13)
DEUDQRES 5] 23 | ACREEDORES 52 k11
Deudores varios 92 10 | Entidad Gestera [Nota B) : 1 -
Adrninistraciones pablicas (Not 7) 7 8 | Acreedones por senvicios profesionales - 1
Adminisiraciones pablicas {Nota 7) 41 2
TESORERIA {Nota 5) 2134 1185 | Ovas deudas : 10 : 16
Bancos e Instuclones de srédito o/c vista 453 43
Aclivos del mercado monetaro 1.881 1,142
TOTAL ACTIVD i 4,106 3.2586 TOTAL PASIVG 4,408 3.296

(" Se presenta, unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

{as Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunta forman parie infegrante
del balance de situacion af 34 de diciembre de 2007.
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CLASE 87

FONDO DE PENSIONES ASOCIADO DE LOS COLEGIADOS DEL C.OL.LM., FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (NOTAS 1.2 Y 3)

{miles de euros)

0

Ejercicio Elsreicio ’ . Ejercicio Ejercicio
DEBE 2007 2006 () HABER 2007 2006 )
COMISIONES Y DTROS GASTOS . 12 5
Comisienes de la Enfidad Gestora (No &) 8 7
Comisionas de la Enfided Dapositaria (Nota 8) 2 1
Servicios exteriores (Nota B) 2 i
GASTOS DE LAS INVERSIONES R 103 15 { INGRESOS DE LAS INVERSIONES 213 187
Gastos de inversionas financieras 5 5 | ipgresos de inversiones financieras 148 . 81
Pépdidas en realizacion de hwersiones Beneficios en realizaclon de invarsiones
financieras (Mota 4) 48 10 | financieras {Noia 4) 88 85
Variacién de las provisiones de inversiones
financieras (Nota 4} 50 1
BASTOS EXTRADRIMNARIOS 4 -
RESULTADO DEL EJERCICIO RESULTADO DEL EJERCICID
[BENEFICIOS) (Nota 6) ‘ 94 132 | (PERDIDAS) . - .
TOTAL DEBE 213 157 TOTAL HARER 213 187

"} Se presenta, dnica y exclusivamente, & efectos comparativos.

Las Natas 1 a 10 descritas en la Memeria adjunta forman: parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 3t de diciembre de 2007.
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GLASE 87

Caja de Ingenieros COIIM, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

Ef primer semestre del afio 2008 ha sido histarico en cuanto a records negativos. El petréleo ha superado no
solamente la barrera de ios 100$ el barril sino que ha finalizado el semestre por encima de los 140%; el euroddlar
se ha situado de nuevo en minimos frente al euro y las materias primas agricolas acumulan subidas de mas de
un 20%. Todo esto se ha traducido en un entorno inflacionista y de bajo crecimiento gue ha hechc aumentar las
primas de riesgo fanto para ia renta variable como para la renta fija. Asi, el S&P 500 perdia un 12,83%, el Euro
Stoxx 50 un 23,79%, el Nikkei 225 un 11,93% y el MSCI World (euro) bajaba un 18,11%. El Ibex 35 no ha sido la
excepcion, cayendo un 20,66% en esta primera mitad del afo. Las divisas han reflejade las previsiones
pesimistas para EE.UU. y el euro se ha fortalecido frente al billete verde en casi el 8% iniciando el que parece su
tercer afio de subidas. El oro sigue siendoe el Unico refugic contra la inflacién para muchos inversores y gana
algo mas de un 10% en el afio,

La crisis de las hipotecas “subprime” se ha ido prolongando y afectando a diversos bancos estadounidenses,
ilegando incluso a provocar la venta forzosa de Bear & Steamns a JPMorgan por menos del 5% del valor de la
compafiia un afic antes. Sin embargo, muchos de los efectos negativos derivados de la crisis financiera global y
del aumento del precio del crudo va estan descontados. No debemos perder de vista que el mercado de renta
variable anticipa caidas en beneficios del 30 o0 40%, y que por lo tanto es arriesgado en la medida que las
revisiones a la baja no alcancen ese nivel..

Durante el segundo semestre del 2008 hemos asistido a cierta capitulacién del mercado de renta variable (lbex
35 -23,66%; EuroStoxx 50 -27,00%; S&P 500 -29,43%: Dow Jones -22,68%). Los bancos centrales de las
principales potencias econémicas mundiales se han apresurado a bajar los tipos de interés con el fin de evitar
una depresion economica mundial. Lo cierto es que por e momento la recesion {dos trimestres consecutivos de
caida en el PIB} es un hecho y habra que esperar un tiempo para ver si la depresién se ha evitado o no. La
burbuja del petrélec exploto durante el verano (Brent pasaba de los 140$ / barril a 458 a final de afio) y arrasird
al resto de "commodities”, consecuentemente los mercados emergentes, que habian aguantado dignamente el
primer semestre, cayeron con fuerza en el segundo (Brasil -42,25%, Rusia -72,57%; India -28,33%: China -
34,89%). Los bonos soberanos experimentarcn un fuerte firon en precic a uno y otro lade del Atlantico,
descontando un empeocramiento de la situacion econdmica mundial. El délar ha ido ganando terreno al eurg
desde el 1,57 hasta el 1.40. E! oro cerr6 el semestre con caidas superiores al 4,5%.

El patrimonio del fondo gestionado por la Sociedad @ 31 de diciembre de 2008 ascendia a 3,08 millones de
eurcs. El importe de las aportaciones y los traspasos netos manos ios reembolsos efectuados ha sumado un
importe de -0,50 millones de euros.

Asimismo, el nimero de participes registrados sumaban 233 al cierre de gjercicio, con unas altas netas de 14
duranie 2008.

Dada la actividad de la sociedad no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
infermacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre de! 2001.

Los ingresos financieros provienen de la compra-venta de acciones y bonos ademas de los intereses de Repos y
rerta fija.

31




0J7620032

CLASE 87

No se han realizado ni se fiene previsto realizar adguisiciones de acciones propias.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieres por el Fondo esta destinado a 'a consecucidn de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por el Real Decrete 304/2004, de 20 de febrero.

Se propondra a la Junta General que &l resultado neto del ejercicio de -466,08 miles de euros se destine
integramente a la cuenta de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Confeccionadas y leidas tanto la Memoria como el Informe de Gestién, se aprueba su contenide en todos su
términos por fa totalidad de los Consejeros.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,
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Caja de Ingenieros COlIM, Fondo de Pensiones

Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja de Ingenieros Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. en su
reunion celebrada el 30 de marzo de 2009, han formuiado las cuentas anuales de Caja de Ingenieros COIIM,
Fondo de Pensiones que comprenden el balance de-situacién al 31 de diciembre de 2008, el estado de cambios
en ef patrimonio neto, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo v la memoria
correspandientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestién del gjercicio 2008, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 33 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros OJ7620001 a OJ7620033,
ambos incluidos.

Firmantes:

D. Pedro Grau Verdaguer D. Pedre Hemandez del Santo

D. Francisco Mor Capell
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