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CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1, 2 Y 3)

ACTIVO Eurcs PATRIMONIO NETD Y PASIVO Eurog
INVERSIONES 350.350,39 | FONDOS FROPIOS 453.578,89
Financieras 350.350,39 { Cuenta de posicién de planes 453.678,89
Instrumeantos de patrimonio 341.689,17
Revalorizacién de inversiones financieras 8.661,22 | PASIVO
ACREEDORES 51.355,056
DEUDORES 3.173,21 | Entidad Gestora 597 .59
Deudores varios 1.113,35 | Entidad Depositaria 79,93
Administraciones Pablicas 2.05%,86 | Acreedores por servicios profesionales 1.373 48
Deudas con enfidades de crédito 46,701,75
TESORERIA 151.410,34 | Administraciones Puablicas 1.325,07
Bancos e instituciones de crédifo c/c vista 151.410,34 | Otras deudas 1.277,25
TOTAL ACTIVO 504.933,94 TOTAL PASIVO 504.933,84

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008,
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CLASE 47

CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINABQ
EL 31 DE PICIEMBRE DE 2008 (NOTAS 1.2 Y 3}

Euros
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones financieras 6.489,81
Otros ingresos 559,03
7.049,74
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO -
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora {7.501,21)
Comisiones de la Enfidad Depositaria (1.003,74)
Servicios exieriores {2.594,94)
Otros gastos (2.452,06)
{13.551,95}
EXCESO DE PROVISIONES -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultades por enajenacion de inversiones financieras (+/-) {14.988,49)
{14.998,49)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) 5.338,58
5.338,58
DIFERENCIAS DE CAMBIC (+-} {1.277,25)
RESULTADO DEL EJERCICIO (17.439,37)

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y el Anexo 1 adjuntos forman parte integrante de
la cuenta de pérdidas vy ganancias correspondiente af ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008
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CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL
JERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2007
Entradas:
Aportaciones

Aportacicnes de participes

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentes de otros Planes de Pensiones

Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consoiidados
Prestaciones

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A gtros Planes de Pensiones

Resultados del Fonde imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan

Saldo al 31 de diciembre de 2008

675.245,65

13.020,43

13.020,43

148.559,34

148.559,34

{40.370,20)

(40.370,20)

{325.436,56)

[325.436,96)

{17.438,37)

{17.439,37)

453.578,49

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman

parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2008.
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CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

ESTARO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Euros
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 27.570,73
Resultado del ejercicio (17.439,37)
Ajustes del resultado {5.338,58)
Variacion del valor razonable de instrumentes financieros {(+/-) (5.338,58)
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 50,348,868
Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-) (3,51)
Acreedares y ofras cuentas a pagar (+/-) 50.352,19
Otros flujes de efectivo de las actividades de explotacion -
FILUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 183.837,95
Pagos por inversiones (-) -
Cobros por desinversiones (+) 183.837,95
Valores representativos de deuda 183.837,95
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES {204,227,39}
Aportacliones, prestaciones, movilizaciones {204.227,39)
Aporlaciones (+) 13.020,43
Prestaciones {-) (40.370,20)
Movilizaciones {+/-) {176.877,62)
Resultados propios del plan .
AUMENTOINSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 7.181,29
Efectivo o equivalentes al comienze del ejercicio 144.229,05
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 151.410,34

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman
parte integrante del estado de flujos de efective correspondiente al
ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2008,
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CLASE g2

Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

. Resefia del Fondo

Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones (en adelants, ef Fondo) se constituyé el 26 de abril de 2008. El
Fondo se encuentra sujete a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Reguiacion de los Planes y Fondos de Pensiones (modificado
parcialmente por la Ley 11/2006, de 16 de mayo, de adaptacion de la legislacidon espaficla al Régimen de
Actividades Transfronterizas y por la Ley 35/2008, de 28 de diciembre, del Impueste sobre la Renta de Jas
Personas Fisicas) y en et Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (modificado a su vez por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, y el Real Decreto 1.684/2007, de 14 de diciembre; en adelante, el Regiamento de
Pianes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los
Fondos de Pensiones.

Con fecha 22 de febrero de 2008 entrd en vigor la Orden EHA/407/2008, de 7 de febrero, por la que se
desarrolla la normativa de Planes y Fondos de Pensiones en materia financiero-actuarial, del régimen de
inversiones y de procedimientos registrales, que tiene por objeto el desarrollo de determinadas materias
reguladas en el mencionado Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, Las principales novedades de la
Orden son las siguientes:

e Se desarrolfa la actividad profesional de los actuarios y las normas de naturaleza actuarial aplicables a
los Pianes de Pensiones (bases técnicas, hipdtesis econdmico-financieras, hipotesis demograficas,
aportaciones y contribuciones, métodos de valoracion actuarial y magnitudes fundamentales relativos a
contingencias de jubilacion de prestacion definida, etc.).

« Se desarrollan cierios aspectos del régimen juridico en materia de inversiones contenido en el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, fundamentalmente en relacion con instrumentos
derivados y activos financieros estructurados, determinandose los requisitos que les resultan exigibles.

= 3e desarrolian determinados aspectos de ios procedimientos de autarizaciones y comunicaciones
correspondientes a los Registros Especiales de Fondos de Pensiones y de Enfidades Gestoras y
Depositarias.

El Fonde figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros v
Fondos de Pensiones con el numero F- 1379,

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objefo de dar cumpiimiento a los Planes de
Pensiones gue en él se integren y de constituir un capitai que permita, en el momente de producirse ias
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complernentar los ingresos de los participes.Dada fa actividad a ia
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en retacion con el pairimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones medioambientales,
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l.a politica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Contro! del Fondo, con la participacion de la Entidad Gestora. En el boletin de adhesitn suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion, que, en todo caso, debera
hailarse a disposicién de los participes y beneficiarios.

Segln se indica en ta Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Caja de ingenerios
Pensiones, E.G.F.P., S.A, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, entidad perteneciente al Grupo Caja
Ingenieros,

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caja de Crédito de fos Ingenieros, S. Coop. de Crédito (Grupo
Caja Ingenerios) Entidad Depositaria del Fondo, (véase Nota 4),

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Unico Pian de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2008, el inico Flan de Pensiones integrado en el Fondo era “Caja Ingenieros
Multiestrategia, P.P.", (individual y aportacion definida), promovido por Caja de Crédito de ios Ingenieros, S.
Coop. de Crédito.

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones. Las
prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podrén percibirse en forma de capitai, en forma de renta en
cualquiera de sus modaiidades, como una combinacién de ambas 0 en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 del Fondo han sido obtenidas de sus regisiros contables y se
presentan de acuerde con la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de fa situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones, de los flujos de efectivo y de lps cambios en el patrimonio neto
que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa en vigor que resultan de aplicacion.

En particular, el articulo 26 del Texto Refundido de la lL.ey de Regulaciéon de los Flanes y Fondos de
Pensiones, aprcbado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece gque la
cortabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cadigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas dispesiciones de la legislacion mercantil
en materia contable, No obstanie, es necesario conjugar dichas normas supietorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion de! principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.

Tal y como se indica en la Nota 9 "Aspectos derivados de la Transicion” las cuentas anuales del ejercicio
2008 son las primeras gue se formuian por aplicacion, con el aicance mencionado anteriormente, del Real
Decreto 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad (en adelante, Nuevo Plan
General de Contabilidad) cuya entrada en vigor se produjo el pasado 1 de enero de 2008, asi como con el
contenido de la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprugha el sistema de docurmentacion
estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones.




b)

c)

GLASE 87

l.as cuentas anuales del ejercicio 2008 def Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su
entidad gestora (a quien corresponde la gestion y administracion def mismo), se encuentran pendientes de
su aprobacion por el Organo de Controt del Fondo, estiméndose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Principios contables y normas de valoracién

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valaracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(n principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacién,

Los resuitados y ia determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonabie de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre [a base de Ia mejor
informacion disponible ai cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarfas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), io qua puede
provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como a |a baja.

Nueva normativa

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008
han sido las primeras que han sido slaboradas de acuerdo con los formatos establecidos en la Orden
EHA/251/2009, de 8 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondes de pensiones, con los criferios de registro y valoracion establecidos por el
Nuevo Plan General de Contabilidad y con las interpretaciones realizadas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones. Esta normativa supone, con respecto a ia que se encontraba en vigor al
tiempo de formularse las cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2007 (la Orden Ministerial de 12 de marzo
de 1996 y el Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, por el que se aprueba ef Plan General de
Contabilidad, en adelante, Antiguo Pian General de Contabilidad) cambios en las politicas contables, criterios
de valoracion y forma de presentacion de los estados financieros y |a incorporacion de dos nuevos estados
financieros (estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo).

En ia Notas 3.0 y © se recoge, tal y como exige ia Disposicion Transitoria cuarta del Nueve Plan General de
Contabilidad, la explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales que, segln establece la Disposicion Final sexta del mencionado Nuevo Plan
General de Contabilidad, han sido aplicados por primera vez con fecha 1 de enero de 2008.




GLASE g°

o} Informacion referida al ejercicio 2067

e

Tal y como se ha descrito en el apartado anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras
que los Administradores de la entidad gestora del Fondo preparan aplicando la Orden EHA/251/2009, de 6
de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de las entidades
gestoras de fondos de pensiones y el Nuevo Plan General de Contabilidad, que requieren, con caracter
general, que Jas cuentas anuales presenten informacion comparativa. No obstante, y de acuerde con la
Disposicién Transitoria cuarta del mencicnade Nuevo Plan General de Contabilidad, las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2008 se consideran cuentas anuales iniciales, por ic que no reflejan cifras
comparativas del ejercicio 2007 en cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonic neto.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como estabiece la Disposicion transitoria cuarta del Nusvo Plan Genetal de
Contabilidad, en el Anexo | se inciuyen el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
gjercicio 2007, que fueron elaborados conforme a los principios y normas contables entonces vigentes
(Orden Ministerial de 12 de marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Contabilidad) y aprobadas por el
Organo de Control def Fondo.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de flujos de efective y
del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada parz facilitar su comprensién,
si bien, en deferminados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memotia.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2007,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicic 2008 se han aplicado los
siguienies principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a)

Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la eniidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos gue el Fondo mantenga en una instifucién financiera para poder
desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo
en concepio de garantias aportadas. En este capitulo se incluyen las cuentas corrientes a la vista en
Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendc los intereses a cobrar no vencidos de esas cuentas.
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GLASE 82

- Inversiones financieras; la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vatoracion como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b., se registran, seguin su signo, en ios epigrafes "Revalorizacion de inversiones
financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir}” del activo del balance. En este capitulo
se incluyen:

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital Hesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

- Deudores: |a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y
partidas a cobrar". Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”,
asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su ¢aso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el
epigrafe "Resultados de enajenacidn de las inversiones -~ Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe
“Deudores - Provisicnes {a deducir)” del balance. La reversién del deterioro tendra como limite el valor
en libros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor. En este epigrafe se integran:

* [Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en ofros epigrafes, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos y las ventas de valores al contado el
dia de su contralacién que se cancelan en [a fecha de liquidacion.

¢  Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Pubfica en
concepto de retenciches y/o ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre
Sociedades de gjercicios anteriores.

ii. Clasificacién de los pasives financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como “"Débitos y partidas a pagar”

= Entidad gestora: recoge el importe pendiente de page por comision de gestién.
¢ Entidad depositaria: recoge ef importe pendiente de pago por comision de deposito.

= Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, Jas deudas contraidas con entidadss de
credito,

= Administraciones plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

«  Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion per compra
de valores.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los actives financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en e! epigrafe "Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito cf/c vista” se valoran,
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de ia transaccion),
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de fa cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aqueltas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior 2 un afio se podran valorar a su valor
nominal.

El criterio de valoracion descrito en el parrafo anterior, aplicable a los activos financieros clasificados a
efectos de valoracién como "Partidas a cobrar’ y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria - Bancos e
Instituciones Crédito c/c vista” no difiere de forma significativa y en la practica det aplicado por ef Fondo
anteriormente en virtud de las normas contables y de valoracion antes vigentes (Orden Ministerial de 12 de
marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Contabiiidad).

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en ia cuentz de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precie de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccién gue les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registradc los costes de fransaccion directamente atribuibles
como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenia de los Planes integrados en el Fondo ni efecto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Fondo. Los intereses explicitos devengados desde la ultima liguidacién se registran en &l epigrafe
“Inversiones financieras — Intereses de valores representatives de deuda” del activo del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurrir en su enajenacién, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segin su signo, los
epigrafes “Inversiones financieras ~ Revalorizacion de inversiones financieras” ¢ “Inversiones financieras ~
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”, respectivamente, de! baiance.

No chbstante lo anterior, hasta [a entrada en vigor de la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por a gue se
aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de las eniidades gestoras de fondos de
pensiones y el Nuevo Plan General de Coniabilidad (1 de enero de 2008), para los activos financieros
clasificados a efectos de valoracion como “Ctros activos financieros a vaior razonable con cambios en fa
cuenta de pérdidas y ganancias”, a excepcion de los registrados en el epigrafe “Inversiones financieras —
Derivados”, y los actives clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetaric”, en
aplicacion de las normas contables antes vigentes (Orden Ministerial de 12 de marzc de 1996 y Antiguo Plan
General de Contabilidad), Gnicamente se registraban en la cuenta de pérdidas y ganancias, los cambios en
ef valor razonable que generaban minusvalias no materializadas de la cariera, mientras que aguellos que
generaban plusvalias no materializadas de la cartera se registraban en el epigrafe "Fondos propios —
Cuentas de posicién de Planes’, no imputandose a resultados hasta el momento de la venta del activo. En
relacion con los resfantes activos financieros {basicamente, derivados) no hay diferencias significativas entre
el criterio de reconocimiento de cambios de valoracion anterior y el actual.
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercade reguiado: su valor
razonable se corresponde con el de su cotizacitn al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en
su defecto, al Gltimo publicado o al cambioc medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se foma la cotizacion o precio correspondiente a
aquél en gue se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercadc regulado, su cotizaciéon o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus fiujos financieros futures,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda
Pdblica asimitable por sus caracteristicas a dichos valores, incremeniado en una prima o margen que
sea representative del gradoe de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de ia emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefatados en los apariados anteriores: su
valor razonable es el que resulta de apiicar criterios racionaies valorativos aceplados en la préactica.
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo
el principio de maxima prudencia. En patticular, en el caso de:

a. Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
gue resultan de cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenia factores como fas diferencias en sus derechos
econémicos.

b. Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando come
referencia el valor {edrico contable gque corresponda a dichas inversiones en el patrimonic
contable ajustade de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.

c. Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio gue iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras
consideraciones, como las condiciones de cancelacidn anticipada o de riesgo de credito de Ia
entidad.

d. Accicnes o participaciones en instituciones de inversion colectiva: su valor razonabie es el
valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidative
disponible. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo, Para las inversiones en {IC de inversion libre, iIC
de |IC de inversién libre e IIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, vaiores
liquidativos estimados,

e. Instrumentos financieros derivados: si estadn negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
casc de que el mercado no sea suficienternente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercade reguladas o sistemas multiiaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos valoracion adecuados y reconocidos.
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- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con ¢! limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas proxima a fa residual del crédito, incrementado en una prima o margen gue sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier ofro riesgo inherente al crédito,

ii, Reconocimiento y valoracion de Jos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y pariidas a pagar” se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si et efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en e caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente ¢ activos aporiados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restittcion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Los criterios de valoracion descritos en los parrafos anteriores no difieren de forma signifieativa v en ia
practica de los aplicados por el Fondo, anteriormente en aplicacién de las normas contabies antes vigentes
{Orden Ministerial de 12 de marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Contabilidad).

ifi. Tecnicas de valoracidn

La principal técnica de valoracion aplicada por la entidad gestora del Fondo en Ja valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es fa correspondiente a la utilizacion de cotizaciones
publicadas en mercados actives. Esta técnica de valoracion se utfiza fundamentalmente para valores
representativos de deuda pablica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En ios casos donde no puedan observarse datos basados en parémetros de mercado, la entidad gestora del
Fondo realiza su mejor estimacion del precio que el mercado fijaria, utifizando para ello sus propios modelos
internos. Para reaiizar esta estimacién, se utllizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos
observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un insirumento financiero en el
momento inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de
otras transacciones realizadas en ef mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una
tecnica de valoracion donde las variables utilizadas inciuyan solo datos observables en e! mercado,
principalmente los tipos de interés. Para estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados
valores representatives de deuda privada o depdsitos en entidades de crédito, en su caso, |a principal
técnica usada a 31 de diciembre de 2008 por el modeio interne de la sociedad gestora para determinar &l
valor razonable es el meétodo del “valor presents”, por el que los flujos de caja futuros esperados se
descuentan empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente, las
curvas de tipos son datos observables en los mercados. Para la determinacion del valor razonable de los
derivados cuandoe no hay cotizacienes publicadas en mercados activos, ia sociedad gestora del Fondo utiliza
valoraciones proporcionadas por las contrapartes del instrumento derivado, que son periddicamente chjeio
de contraste mediante coniravaloracion, utilizando distintas técnicas como el medelo de "Black~Scholes” o
similar, que de la misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener datos como bid—offer
spreads, tipos de cambic ¢ volatilidad.
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Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos
anteriormente descritos fiene en cuenta, entre otros, los términos de los coniratos y los datos observables de
mercado tales come tipos de interés, riesgo de crédito o tipos de cambio. £n este sentido, los modelos de
valoracion no incorporan subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas mefodologias mediante el
célculo interno del valor razonable y compararlo posteriormente con el precio negociado activamente,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan & terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — casa de las ventas incondicionales
{que constituyen e} supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en la
fecha de la recompra— ef activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nusve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en ios que concurra un deterioro netorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a ta cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fije o por el precio de venta mas
un interés y de ios contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos — el activo financiero fransferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizada.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a mencs que se incumplan los t&rminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los actives financieros solo se dan de baja def balance cuando se han extinguido
los fiujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando s& han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieran.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan et dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones
financieras” del active del baiance, segln su naturaieza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas v ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La
operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impertes entregados antes de la fecha de
gjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” de! balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes "Resultados de enajenacion
de las inversiones — Resultados por la enajenacién de inversiones financieras’ o "Variacion del vaior
razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, dependiendo de si
los cambios de valor se han liguidado o no. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en los epigrafes "Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o "Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si al 31 de diciembre de 2008 tienen vencimiento superior
o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga
referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del vaior razonable de instrumenios
financieros — Vartacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de opcicnes y/o warrants, fas primas pagadas (cobradas) para el sjercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en &l epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del
balance, en la fecha de sjecucion de la operacién.

En el epigrafe "Deudores — Deudores varios” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos
depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones de
futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por fa enajenacion de
inversiones financieras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros ~ Variacion de! valor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacidn de la operacién en el gjercicio,
se registran las diferencias que resuitan como consecuencia de os cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en e epigrafe "Inversiones financieras — Derivados”
del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelles casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados porla
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su vaior se incorpora a la valoracién inicial

o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.
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v. Garaniias aportadas al Fondo

En caso de venta de valores aportados en garantia distintos de efectivo, se reconoce un pasive financiero
por el valor razonable de su cbligacion de devoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se
registra en el epigrafe “Tesoreria — Bancos & Instituciones Crédito ¢/ ahorro” del balance.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponde, fundamentatmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Inversiones financieras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicién en el Fondo, gue representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicién de Pianes” (véase
Nota 6). Los insirumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuenira dividido el patrimonic del Plan de Pensiones integrado en el Fondo,

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién def valor de la unidad de cuenta det dia de su solicitud. El vaior de la unidad de cuenta de! Plan se
calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado segin lgs criterios de
valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimerc de unidades de cuenta existentes a la
fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos,

Los pagos de las prestaciones previstas en el reglamento del Pian de Pensiones y reconocidas por su
Organo de Control, asi como fas aportaciones de los participes Y, en su caso, de los promotores, el resuliado
dei ejercicic atribuible at Plan de Pensiones, sea beneficio ¢ pérdida, se efectian con cargo o abono a su
cuenta de posicién.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2008, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision ascciados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresoes y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

l.os intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momenio de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perfodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, moresas ¢ en
fitigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
fa cartera de aclivos financieros se registra en el epfgrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
represeniativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras® de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de la devolucidon parcial de comisiones dal
comercializador de las Institucicnes de Inversidn Colectiva gestionadas por enfidades no pertenecientes al
Grupo Caja Ingenieros en las que ha invertido e! Fondo, se registran, en su caso, en e epigrafe “Ingresos
propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de depbsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento det Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y depésitc no podran resultar, por todos los conceptos, superiores al 2% y al 0,5%
anual, respectivamente, de las cuentas de posicidn a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individuaimente a cada participe vy
beneficiario. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente ia titularidad de una
cuenta de paricipacion en ofro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversién colectiva o
entidades de capital riesgo si limite anterior operard conjuntamente sobre las comisionss acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la relrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de los limites expuestos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, mincrando los epigrafes *Oiros gastos de explotacion — Comisicnes de la
entidad gestora” y "Otros gastos de explotacion — Comisiones de la entidad depositaria’, segun su
naturaleza.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de expiotacion propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” y "Variacion det valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.it y 3.j).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con ei criteric de devengo.

impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).
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Transacciones en moneda extranjera

Lta moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de ifa fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha,

l.as diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extraniera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para €l resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.h.iii).

No obstante, con anterioridad a |a entrada en vigor de la Orden EMA/251/2009, da 6 de febrero, por la gue se
aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de
pensiones y el Nuevo Plan General de Contabilidad, las diferencias positivas de cambio no realizadas que
procedian, fundamentalmenie, de otros débitos y créditos se recogian, en su caso, en el saldo del epigrafe
‘Ingresos a distribuir en varics ejercicios” del balance anteriormente en vigor (Orden Ministerial de 12 de
marzo de 1996 y Antiguo Plan General de Cantabilidad). A 1 de enero de 2008 (fecha de primera aplicacion
de la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico
contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones y el Nuevo Plan General de Contabilidad — véase
Nota 9) dichas diferencias positivas de cambio no realizadas existentes a dicha fecha se registran, en su
caso, de acuerdo a la Disposicion transitoria primera de! Nuevo Plan General de Contabilidad, en el epigrafe
“Fondos propios — Cuentas de posicion de Planes” del balance,

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en & articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectlan en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento internc formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo estabiecido en
la normativa vigente al 31 de diciembre de 2008, se encueniran recogidos en el boletin de adhesidn suscriio
por el participe y en los informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, 1a
entidad gestora dispone de una comision independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion
gue confirma el cumplimiento de estos requisitos.
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GLAGE 8°

Anexo | - Balance y cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2007

CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

0J7620155

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2008 (NOTAS 1,2v 3)

{Miles de euros)

322007 | 31122006 IMz007 31212006
ACTIVO [} PASIVD [}
INVERSIONES FINANCIERAS [Nota 4] 437 - | FONDOS PROPIOS {Nota 6)- 675 247
. Paricipacionas an RC 434 - | Cuentz de Posicion del Plan 875 247
Revalerizecién de inversiones financisras 5 -
Provisionas {a deducir) {2 -
DEUDORES 2 7 | ACREEDCRES 1 .
Deudores Varios 2 7 | Entidad Gestora (Nota 8) 1 -
Entldad depositaria (Nota 8} o .
TESORERIA (Nota 5) 37 249
Bancos e instituclones do erédite c/c vista 144 a5
Actives del mefcado monetario 22 205
: TOTAL ACTIVD 878 247 TOTAL PASIVO 676 247

{*) Se presenta, imica y exciusivamente, a efecics comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Memoria adjunia forman parte inlegrante

del balance de situacion al 31 de diciembre de 2007,
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CLASE g7

CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 {NOTAS1.2Y 3}

{Miles de euros)

0J7620156

Ejercicio Ejercicio Elercicio Ejercicio
DEBE 2007 2005 () HABER 2067 2008 (")
COMISIONES Y OTROS GASTOS 10 .
Comisiones de la Enlidad Gestora (Nota 8) T -
Comistones de la Entided Deposiiaria (Nota 8) 1 -
Servicios exieriores (Nota 9) 2 .
GASTOS DE LAS INVERSIONES- 9 GRESOS DE LAS INVERSIONES 17
Pérdidas en realizacion de Inversiones Ingresos de inversionas financieras 7
financiems 7
Variacion de 1as provisiones te inversiones Benofisios en reakracibn de nvarsiones
fnancleras (Notz 4) Z - | financieras 10
RESULTAROD DEL EJERGICID RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIDS) - - | (PERDIDAS) (Nota &) 2
TQTAL DEBE 19 - TOTAL HABER 19

(*) Se presenta, unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

l.as Nofas 1 a 10 descritas en ia Memoria adjunta ferman parte integrante
da la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,
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CLASE 87

Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

El primer semestre del afio 2008 ha sido histérico en cuante a records negativos. £| petroleo ha superade no
solamente la barrera de los 1008 el bairif sino que ha finalizado el semestre por encima de los 1403; et euroddiar
se ha situado de nuevo en minimos frente al euro y las materias primas agricolas acumulan subidas de mas de
un 20%. Todo esto se ha traducido en un entorno inflacionista y de bajo crecimiento gue ha hecho aumentar las
primas de riesgo tanfo para la renta variable como para la renta fija. Asi, el S&P 500 perdia un 12,83%, el Euro
Stoxx 50 un 23,79%, el Nikkei 225 un 11,93% y el MSCI Worid (euro} bajaba un 18,11%. Ef Ibex 35 no ha sido la
excepcion, cayendo un 20,66% en esia primera mitad del afio. Las divisas han reflejado las previsicnes
pesimistas para EE.UU. y ef euro se ha fortalecido frents al billete verde en casi el 8% iniciando el que parece su
tercer afic de subidas. & oro sigue siendc el Unico refugic contra la inflacién para muchos inversores y gana
algo mas de un 10% en el afo.

La crisis de las hipotecas “subprime™ se ha ido prolongando y afectando a diversos bancos estadounidenses,
llegando inclusc a provocar la venta forzosa de Bear & Steamns a JPMargan por menos del 5% del valor de la
compafiia un afio antes. Sin embargo, muchos de los efectos negativos derivados de la crisis financiera global y
del aumento del precio del crude ya estan descontados. No debemos perder de visia que el mercado de renta
variable anticipa caidas en beneficios det 30 ¢ 40%, y que por lo tanto es arriesgado en la medida que ias
revisiones a la baja no alcancen ese nivel..

Durante el segundo semestre del 2008 hemos asistido a cierta capitulacion del mercado de renta variable {Ibex
35 -23,68%; EuroStoxx 50 -27,00%; S&P 500 -29.43%: Dow Jones -22,68%). Los bancos centrales de las
principales potencias econémicas mundiales se han apresurado a bajar los tipos de interés con el fin de evitar
una depresién ecocnémica mundiai. Lo cierto es que por el momento la recesién (dos trimestres consscutivos de
caida en el PIB) es un hecho y habré que esperar un tiempo para ver si la depresion se ha evitado o no. La
burbuja def petrélec exploté durante el verano (Brent pasaba de los 140% / barril a 453 a fina! de afio) y arrastrd
al resto de “commodities”, consecuentemente los mercados emergentes, que habian aguantado dignamente el
primer semestre, cayeron con fuerza en el segundo (Brasil -42,25%; Rusia -72,57%: India -28,33%: China -
34,89%). los bonos soberanocs experimentaron un fuerte tirén en precic a uno y otro lado del Atlantico,
descontando un empeoramiento de la situacion econdmica mundial. El délar ha ido ganando terrenc al euro
desde el 1,57 hasta el 1,40. El oro cerrd el semestre con caidas superiores al 4,5%.

El patrimonio del fondo gesticnade por la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 ascendia a 0,45 millones de
euros. El importe de las aportaciones y los traspasos netas menos los reembalsos efectuados ha sumado un
importe de -0,20 millones de euros.

Asimismo, el nimero de participes registrados al cierre del sjercicio sumaban 41,

Dada la actividad de la sociedad no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparie de
informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001,

l.os ingresos financieros provienen de la compra-venta de acciones y bones ademas de los intereses de Repos y
renta fija.

No se han realizado ni se tiene previsto realizar adquisicicnes de acciones propias.
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LLASE 8”

Dada su actividad, &i uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos
de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero,

Se propondra a la Junta General que el resultado neto del gjercicio de -17,44 miles de euros se desting
integramente a la cuenta de resultades negativos de ejercicios anteriores

Confeccionadas y leidas tanto ta Memoria como el Informe de Gestidn, se aprueba su contenido en todos su
terminos por ia totalidad de los Consejeros.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,
investigacién y desarroilo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
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CLASE 87

Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones

Formulacién de las cuentas anuales

Los Administradores de Caja de Ingenieros Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. en su
reunion celebrada el 30 de marzo de 2009, han formuiado las cuentas anuales de Caja de Ingenieros 10, Fondo
de Pensiones que comprenden ef balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, el estado de cambios en el
patrimonio nete, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2008, que junio
a esta diligencia estan extendidas en 32 folios de pape! timbrado, clase 87, nimeros 0J7620128 a OJ7620159,
ambos incluidos.

Firmantes:

D. Pedro Hermandez del Santo

D. Pedro Grau Verdaguer,

. Francisco Mor Capell
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